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j vadas

Tarptautind vertinimo standart® taryba
organizacija, kuri siekia tobulinti wver
sukurti Vi s u o mertininsi, kyrtieswndartuskrd ju grtNi kr i nt i
i © pritDkE kwenNdeitimantm N rvisalhe pasaulyje. TVST nuomone,
Tarptautiniai vertinimo standartai (TVS
bitinas aukgtas profesional umas.

Vertinimasp | al i ai tai &mimamasir §fiumansO ir kit

vertinimo rezultatus DZfinansines atask
sandori O sudarymN. TVS yra skirti atli
vartojamos Vvisuot i n ataikorpi pringpai,kirieskaira s Nv o k
skaidri N ir nuosekl|l TWSVeraipi mat pshatik
vertiedtgejsOh o ir kompetencijos praktikN.

TVST standart® valdyba yra instituciija,

savarankdgkaaveykei kI N ir leidgia |eidi
Avadovauj asi naujo standarto nkirimo t v
suint eresuot O\aeﬂterOiais,wertigiradeSMiasu g0 naud otAoj
prigihsostucijO atsesvaamisvergant ppoi
nauj O standartO skelbimN ar jau gal i o
visuomenei,

Apalai ko rygius su kitomis institucijom
standart® kiri mN,

Avykdo i nf or ma vitanrapvalioje statoldiSkusijaBAuk\destiniais
DYy alioti ninai s ir tikslines di sraudstdjajsa s
arnaudogroy Oamis.

TVS tikslas yra padirdauwddpagetti ikrdij manNp &
skaidri N vernhuasebl pNakti kN. Standart ai

Anustatyti arba DAHiegti visuotinai pri.i
Aparengti ir paskel bti vestnirmoartiansok au ¢ ddu orl
nuostatas,

Anustatyti konkre!ieu'skiobgala;ﬁletjsg,veDZgldLjr,iNUCr
Dprastai taikomi vteurratiNRB&itpakeirdg o jnigou s
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TVS | g®Ppareiiroeiaknatl yasv ipmvaldmal &aiuk y ©i s, kad bito
konstatuoti, jog vertinimasat | i kt as | ai kantis TVS. Kai kur i
nenurodo ar nenumat o jokio konkre,taus vei ksm
principus ir BINtvintkais§ v eOF dudrritaitsd ii Nk an't

Rengdamos Tarptautinius vertinimo standar t us, TVST StandartO val
giuos pagrindinius principus.

Pagrindiniai verrengimoprocipait andart O

1. Tikslas (Siekis)

mo standart® tikslas yra skkajtiima i ir

Vertin
ni mu lagtigkBZus reikakkvimag vertintojams.

i
verti i
2. Vertinimo standartai

Vertinimo standartai tur i bl ti grindgi oraid agrii rspaikmdiag )y tjii e
nuomonfi apie vertfi bei pnaméienstnaudgojuiN-anmsu o mo n i
3.Standart® pergmhsair

Esant reikal ui, kusamidmd gretregailcami ,bkai dr® proc
tinkamo i.gvieginimo

4. Jurisdikcija

Lei dgnuerypatnuo standart O tiek, Iginaa:ibnalmieii kia, ka
teisd dr reguliavimo reikalavimai, pri e gt ar aup hartty® mu@st at oms

Pagrindiniai vertinimo principai

1. Etika
Nor ddami skatir]ti i’r i gsaugoti visuomends pa
etikos principO: sNginingumo, objektyvumo, n

kompetentingumo ir profesionalumo.

2. Kompetencija

Vertintojai privalo turéatkatenobpadfikinig@oedimadgi O
3. Atitiktis

Vertintojai privalo nurodyti, kokius vertinimo standartus taiko darbui atlikti, bei laikytis
gi O standartO reikalavi mO

4, Verta s agpindas (t.y., tipas arba standartas)

Vertintojai turiiu@dusodtikanaNkertd phgnkndNi darba
pagrindus) ir | ai kytﬂmrﬂiathlttiimt&mmgh’ndb;{arbd(avI avinm
pagr janpdi Chisafbg a p i b rtaugrtiipaitlota. i

5Vert d8s nudiena(t.ywmo J si g alarbayertinimo dhta)t a

Vertintojaipr i val o nurodyt i ykereiatka analizés tiart ypreor arag tNa
nu o moanra iagBe#ogdvertintojaiprivalonur odyt i dat M,jabiada jie
suras@&o vertinimN




j vadas

6. Prielaidos ir sNlygos

Vertintojai privalo atskleistir e i k g mi ngas updu erlea akigansi Nilgyaga s
galinl| i as ugud udorézultebding k o s

7. Numatomas naudojimas

Vertintojai turi atskleisti arbanurodytiai gk O i r tamok et ©i numa r e}
panaudojimop as ki r t DZ

8. Numatomas (-i) naudotojas (-i)

Vertintojai turi atskleisti arba nurodytia i g k O i r t i ks | Owumvatoma (O i
naudotojo (-<O) apr.agy mN

9. Darbo apimtis

Vertintojai turi nustatytiirn ur ody t i d a rkbon, k ainedyid ku sodtliktinagpdi ,mt

kurait® i ki ma patikimNwertikimd nrse z.ul t at N

10. Vertinamo objekto identifikavimas

Vertintojai turi aigkiai nurodyti, kas vy
11. Duomenys

Verti nt oj ai pri valionfnoarumaoctiij N uiowkepmiNsd i rii W i
suprantamai juos pateikti, kadu g t i gatki mWer t i ni mN

12. Vertinimo metodika

Nor&ddami atlikti pati ki mN ver t(-ashvemtinkno v e r
me t o d-ask N

13. Vertinimo pateikimas

Vertintoj ai prival o ai gk iveatinimgi agtveai dkat somayaunnaal
(-iems) naudotojui (-ams).

14. Vertinimoduomen® i r dar dnogojam@as agy mO
Vertintojaiinust at yt N | ai kN p o ivalogaligot veitiremo atiskajtos d y
k opiyemimomet u sukurtN ir .naudotN medgi agN
TVS sudaro:

TVS struktiriniai pagrindai

Tai yra visO TVS DXadind dalis. TVS stru
vertintojamst ai k o mi principaumususpyBndiu mObpekst
kompetencija ir |l eidgiamais nuokrypiais

TVS bendriegji standartai

Bendrieji standartai nustato, kaip turi
DA kaitant vertinimo ugduoti es s u desinimomN,
pogiitmedtomad i nki mN ir tai kymN bei \etiriskai
bet tkuureDEbkiu vertinimo tikslu.
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TVS turto standartai

Turto standartai apima reikalavimus, susijusius s u  k o n k rtwtd ri Tognii i s .

Vertinantk onkr e | i wsN rgli g0 erseb Tk talhikytis kamuGsu Bendraisiais

standartais. Turtos t andart ai api ma pagrindituto i nfor mac
rTgies savybes, verkeiirpapidomus konkietadZudok digsr a st O
vertinimop o gi 1 r i O taikymo mikaladniud

UaA3dlf m22AY2 R

G 2021 m. liepos 31 d. paskelbta TarptautiniO ver ti ni mo standartO ve
2022 m.sausio31d.Gi uBvS| ei dgi ama t aiglsydates. i r anks]| i au
Bl simi ¢gi standart® pakeiti mai

¢}
dama p
e

Si ek atenkinti suinteresuotO® subjektd i
valdyba ketina nuol at persvarstyti TVS, juos
tistinius projektusgaliiplatgie hm&mar paps | demOkadan
gi &6 standart O pakeitimbO. NaujienO apie vykdo
pl anuojamus standartO pakeit iwwwisscogg!| i ma r ast
Dagnai ugduodamO klausimO dokumentartss api e Ta
skel biamas interneto svetaindje www.ivsc.org



Godynas

Godynas

100 Godyno apgvalga

10.1. Gi ame ¢godyne apibrédgiamos kai kurios
Tarptautiniuose vertinimo standartuose.

10.2. Gi s ¢ o dy nriastik Farptautirdakn$ vertinimo standartams,
jame nara daugelio vertinimo, apskai
kadangi manoma, jog vert verintagas)ai | uos

200 SNvokos

20.1. Turtas
Kad sgtieendartai bitO aigkesni §adibdt O
turtasj uose Dprast ai apibidina objektus,

standartuose nenurodyta kitaiupit Nl ai ko
tutogr upn, D5 i pgrei goj i mNrdBi pareigoj i
D&i pareigojimO gruphn
20.2. Vertinimo pagrindas (pagrindai)
E s mi prélaidos, kuriomispagr D&t o sg ralrnbdaglbaurrsos ver
vertinimo ataskaitoje (§ r105-0jo TVSAVer t i ni mo pogp.lri ai
10.1) (kai kuriose jurisdikcijose vadinamaver t &8s 9.t andart u
203. Ugs ahksov
Godug;sakapiabidrhmraDZasasvneni;lsoa,atqui&nj ekt N
atliekamas vertinumaskoé¢@&abki vertinit 9o
pasamdou gsakbgagal i esu)ds aikr¢kaiveeathimass
atliekamas darbdaviui).

204. 1 gl ai dos
Atitinkamo turto D3i gingpsiatygisiariagridmai ds u k1
(angl. 7 AConsideration or expenditurer.
20.5. Diskonto norma (-0S)
GrNgos normapimagidomjamaumai, mokati ng
ateityje, konvertuoti DZ dabartinn ver
20.6. Teisingojiver t a

Tai yra nustabyhaa IDEiin)aruggADq'uiimo per |
ident iifnfkouromuOo h Or i nisiaO dpaPRA,)y tkur i
atspindi atitinkamus gi O gali O intere
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20.7. Tikrojir i nkos verta

20.8.

20.9.

20.10.

20.

20.12.

20.13.

1.Ekonominio bendr adargaaviamoi j a (EOBECDYN] M|
ri nkoskaviepr tkflai n N, pitktiupriir Nk &n oarsi nytrias pasi r eng
nor i ndadumtip ar d asudajiuss a nd or O @nkoje.i r o

2.Mokes | i OlungtinkisQ aAinser i kos Valgga203l-0 Regl ame
nurodoma: ATikrojir i nkos verta yra kkiati® ap e rudju ckdua ma

tarp norinlio pirkti pirkiineivi enaeri gl j ¢
nebitd® ver|iamas pirkti ar parduoti ir @
atitinkamus faktusft.

Tikrojiver(@T ar ptautiniai finansinds) atskaitom
13-ajameTFAS ti kroji verta api br agpaduondantk ai p

turtN arba sumokita peetecddgnabnetalFs paarei
rinkos dal yvidiomwsDZDpr ast N san

Numatomas naudojimas
Suu ¢ s a kaptartas vertintojo parengto vertinimo arba vertinimo

pergilros rezultatO panaudoji mas

Numatomas naudotojas

Ugs akabetlarikitasuu g s akaopvtuar t a galis, kuri
identifikuojama pagal pavadi ni mN ar vartintpjd\pateiktos y r a
vertinimo arba vertinimoper gi | ros ataskaitos naudotoj ¢
11. I nvesticina verta

Turtov e raktdalis avi ni nkui arba bl si matmvestaimo ni nk
ar kitos veiklos tikslais( d ar gal i bvértingumw).a di na ma

Teisind sistema (jurisdikciija)

Tei si na (asbajsrisckaija)st andartuose apibidina te
D&t atyminin apl i nkwWrninasi r iTaji e DPtrlaisa kad maasp i r
Dzt atymus ir reglamentus (valstybas, s a
nuo vertinimo tikslo, t am ti kras taisykles (pvz., b
popieri O priegilros institucijO).

Li kvidacina verta

Suma, kuri bus gauta, kai turtas arbaturtogr upa bus parduota dal
Nustatant| i k vi dacti mrmivi®@ir tait,s i § vdas| pgtitrasma DZ i g1 ai
paruogiant turtN iki pardavimui tinkamos
i glaidas. Likvidacinmikant dviejge® niNmagnust at
prielaidO(g r104-NjTOEAVer t &s ppad8Px i ndai A

(a) Dastas sandoris, kuriam taikomas D r a s t a s ripkai taikotaipis; mo

(b) priverstinis sandoris, esant sutrumpintam pateikimo rinkai laikotarpiui.

Jungtini ® Amerikos ValstijO®O Mokes|i ® tarnyba



2014.Ri nkos verta

norinlio parduotdi pardavajo sudarius

tinkamo turto ar D&ipareigojimo pate

dal yki gkai, aywadoa.i ri ai ir be prie
20.15. Gali

20.16.Privalo (turi)

20.17.Dalyvis

20.18. Kaina
Ug tmpmradlo ma s as arsriolaras piniginis arba kitoks atlygis, kuris
gali skirtis nuo vertas

20.19.Tikslas

20.20.

Godynas

Nustatyta sdunhasaru@&kpagﬂlagmjlmas
perleidgiamas jO vertads nustatymo di

Godg’alksta ndartuose apibidina veiksmus
vertintojaig al 4t O i r t uWdtintGaitaprs&ta® satykriei pt
ddmesDZDZ giuo bidu apragytus dalykus
vertintojasat si gvel gs Dertinjnio mets priklausoydou s
profesionali O sprendimO priadami mo esa
standartuose.

Go dprigalor ei dplis&ll y gi n DZ \Bhirkojas Visgisajvejais N .
privalovy kdyti gio tipo Dparekgbjismus, Kk
kuiomi s tai komas sgi s Dpareigoji ma

Go ddalgvisa p r & pdahviusiprr i k| aus omapagindoo vert g
(arba pagri aw@imougudmat yij eNj DZAN&/ ISt 1404
pagrindaif) . At l i ekant veerpagmdalst skirting
reikalaujama, kad vertintojasapsvar st yt O DX airi as pe
Ari nledgivi®ai nustatoma rinkos verta,
konkretaus savininko ar bilsimojo pir
verta) poziciijo.

God dgikslassapi b1 di-msa)mapr(i-egrstdaddi Okuri os

atliekamas vertinimas. | pr a st atikslaiavpeirmtai n(itnaol i au |
apS|r|bOJama)lfomabalnhuatekapmokest
nagrlnajimN sandori ®© sudarymN ir pa

paskol O i gdavi mo.

Turato
Godtissraeidgki a szareigojimus, Mertintojae |
privalot ai kstytis su g@i aijsi sr eDiZ koadloa, v i knaadi

vei ksmai, kuri 0 buv i mtasi pagal ap
pasi ekti standart O keliami ti ksl ai
Tais retais atvejais, kai vertintojas mano, jog standarto tikslus galima

pasi ekti al ternat ywprivalodiosk umreing md rsd miasy
kodal nurodytas veiksmas nebuvo | aik
Jei standarte numatoma, kadv er t i nt og mssvarusrtﬁ\)tt(")i vei
procedlrN, vei ksmo ar procedlros sva
toks vei ksmasa awrebdrtdc eed Il i ekama (taik
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20.21. Svarbus ir (arba) esminis

Vertinants v ar bivens\mi ngumMi ki a sprifisti profesio

d&dlto, @i st smihethidipmaisi mamas ¢gi ame kont ek:
1 Vertinimoa s p e k't #antpladddukdu omeni s, prielaidas, s

prielaidas ir taikomus vertinimo metodus b e i p o)daikdmi sivaubsais ir

esminiais, | e galima pagrD&atai tikatis, kad

vertinimuig al it u wéitinimo nD& uadk cotiea@mihiare arba kitiems

sprendi mams; sgmngundy ma i pdidil mami atsi gvel

bendreN tiimi mN e ms objekiatirto D diik® sar ba pobidis

! Giuose st aensdmr t/u cesseaiph @ U vedigma
e s mi n gkasoli skirtis nuo esmingumo r ei kg matkslaisji t ai s

pavyzdgiui, finansini O ataskaitO sudaryn

20.22. Vertinamas objektas ar objekto turtas
Gie terminai apibitfinekaanvtekoami entNO
20.23. Sinergijosver t a
Dvi ej @augiautugoo b j eakrtb@a i nteres® &karinio rez

bendr a vertéa yra dvadrlsin@G ssigergiagaika ir O

ti k vienam k ontametlsinesgijoswype mtk@ j ki rsi s nu
rinkos vert asyernteds astisnppeirngtufosksistunkr el i u
verttink konkr e] i pong.wieir b € js u ipve rrvgsi rj gainst, i
atitinkamferigit@N,e sda g n asiA swg dii veggfineo

(angl. i Anarriage valuef.

20.24. Vertinimas
Ko n k rdienNaktualiostur t o wueodytu# ® rt &s pagrindu
nustatymo veiksmas arba procesas, atliktas vadovaujantis TVS.

2025. Vertinimo pogilris
Bendrai, tai bidas nustatyti vertnﬁ, taik
vertini mo ma{NGTdESs AMerr.t i ni mo pogilriai i

20.26. Vertinimo metodas

Ver ti ni mokonkretgsibii dias nustatyti vertHn.
20.27. Vertinimo tikslas
G rTikslas.

20.28. Vertinimo recenzentas

Vertinimo recenzentas yra profesionalus vertintojas, pasamdytas
recenzuoti kito vertintojod ar b N. Recenzuodagalaatliktiver t i ni n
tam tikras vertinimop r o c e d larra)s piart e(i kt iv enrutofrmonn api




Godynas

2029.Vert a
Nuomond, kur i asikuefToWwSnuaotjiatraantkiamit @ pr
Taibusnur odyt u v e rustatytalpalgird mdivai ti kati
atlygiosumau ¢ ei s es Da ¢gkrotnN maudiivaldantt ei s es

turtN

20.30. Vertintojas
Vertintojasy r a asmuo, asmas@uor DE® ndijlea (ne
ar juos sieja vidiniai santykia}i (darbo),ar i gorin i”at iur(isnutiarb
kvalifikacijd&rn Katmipyret BZiabEkdmnNkviiai |, ne (
kompetentingai. Kai kurioset e i s i n & s e nosirt tapti eetimis jeu , b |
gauti licencij N.

20.31. Svarumas

Svarumasst andartuose reigkia pawirklaisaut
rei kgmei nustatyti for melsimg, &ant gal u
tai komas vienas metodas, gvaramopr i skir

20.32. Sverto (svertinio koeficiento) nustatymas

Svertonustaymuvadi namasvekit eOkgqpdO, papras
tai kant skirtingus metodus inmmo(arba)
procesas. Gis pbDioeretyvidedunm@&am mkailia
yra nepriimtinas.

20.33. Vertingumas
Gr. investicinn vertn
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TVS struktlriniai

Turinys Skirsniai
Atitiktis standartams 10
Turtas ir D&ipareigoji mai 20
Vertintojas 30
Objektyvumas 40
Kompetencija 50
Nuokrypiali 60
10. Atitiktis standartams
10.1. Kai pateikiama, kad vertinimas b u s ar b a bhu vo atli e k a
kad vertinimas atliktas laikantisvi s O Tg\aS T ®@paahdart O.
10.2. Kadvertinimasat i t i kverntojaspBvalol ai kyti s vi sO 1
rei kal avi mO.
10.3. Vertintojui| ei dgi ama nukrypti nIVEstTWS tsitrain
p a g r i6hpdrRte nurodytais atvejais.
20. Tur t a spareigojinbas
20.1. St andartai g wettinantiri u i t Nai B% mjbea esaniugio |
bl simus reikalavi mus .dadKad ubittod ilre mj
giuos standuatastbws o @@edibs dgtas taip, )
D& i par ei gjpargigojimiNs iraurtogDZu pes, D& i patreiirtglh
D&i pareigojimus, idgskyrus tuos atve
aigku i g konteksto, kad D&ipareigoj
30. Vertintojas
30.1. Vertintojasapi br agi amasasmepOaganum@o abZno n :
(nepriklausomai, ar juos sieja vidiniai santykiai (darbo),ar i gor i ni a
(sutartiniai), tu r i nt i bl tinN kvalifikacvgrNtind
objektyviajieti gakloimpleaient i nig;briisdikcijdfeaj
norinttapti vertinto j u, bl ti na gau tvertnimo recenzentag N
privalo b T veitintojas, s N vediktgas apima ir vertinimo recenzentus,
i gskyrus atvejus, kai tai ai gki ai n

vertinimo recenzentai n & rvertintojai.

10



40.
40.1.

40.2.

50.
50.1.

50.2.

50.3.

60.

60.1.

60.2.

60.3.

60.4.

TVS struktiriniai pagrindai

Objektyvumas

Vertinimop r o c e s 0 ventmtbjar d igk al auj ama, kad ji
sprendi mus d&l pradini O duomenO ir p
vertinimasb T tp@t i ki mas, svarbu, jog gi e s
kad bitO skatinamas skaidrumas ir ma
subjektyvi O verénimk gracesd. V@Knlmdxaarendlmastunbl ti
objektyvus, kad bitd i gverhgtia ¢alviag

Labai svarbu, ktandartus,dil k®Ont agikwamos tin
priemonds ir procediros, kurios ugt:i
objektyvumN, rezult®r®@freadalniaghk OmN.er
principOyimabderkame profesinio elgesio

Kompetencija

Ver t itmiiathkiNa s muo, as men G sgmuuop &DZmor nbaaj e
(nepriklausomai, ar juos sieja vidiniai santykiai (darbo),ar i gor i ni ai
(sutartiniai)), turintis reikiamNskval ipfaithkad:i
negaligkai, etigkaiveirrt ikknoimseeéiekhi a m@a
techni niifpatbigs] dign iO earptii entajmelk t N-as), kuiioje k N
(-se) juo prekiaujama,irver t i ni.mo ti ksl N

Jeivertintojas neturip a k ank amO DZpichqii @i Opatirtie
at |l i kwdr tviivestiNbjlsgal i krei ptis pagal bos
tikr®O ugduoties aspevettifimoujgeiuot gi eVjr(Dd
TVS Marbo apimtisf) ir vertinimo ataskaitoje (103-iasis TVS Adtaskaitaf.

Vertintojas privalot ur &t i technini O Dgidgi O, pa
aigkintO ir panaudotO kitO specialis

Nuokrypiai

Nuokrypisy r a apl i privgomdil, a ikkayit i s konkreli O
ar kit® reikalavimb, kurie skiriasi
yra nei gv evegint@gamprivalohas kyti s D&tatymO,
rei kalaatvii tmiOvéetmima ti i Okirg luN | s deértitojasjvidltiek

gali tvirtinti, kad vertinimasbuvoat | i kt as pagal TVS, n

ddl mindtO® aplinkybiO.

TVS pripagbadta, kad nuokrypiai yra n
ar ki ti rei kal avi mai turi pirmenybn

Kaip reikalaujama 101-ojo TVS Marbo apimtisfi20.3 (n) paragrafe ir 103-iojo
TVSAAt as K(hzlparaagnafe bet kokie nuokrypiai turib T t i nurody
(pavyzd g i ui, dvertinimasrbuvo gtliatas pagal KV& @ vietos
mokes|i O regl a meunotkur sy)p.i Oe.]semumhreakbsr i
atliekamO procedir O p opmdinams dugmenins beil d o |
prielaidoms ir (ar) vertinimoi ¢ v a-omas), veftintojas taip pat privalo
atskleisttk onkr eki 86 ni us, nor mi ni us ar kit
skirtumus nuo TS yrzedigk auljumisdikcim@eikéiaed, i
kad blTtO taikomariskod)p &g il, by mpiasiTs(Srtausri st i
tai komasp @gi)amioOs

Nuokrypiai nuo TVS, kurie padaryti n
rei kal avi mO, afliekantvderrat uipngal T i
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Bendrieji standartai

101-asis TVS ADarbo apimtisfi

Turinys Skirsniai
Jjvadas 10
Bendrieji reikalavimai 20
Darbo apimties keitimas 30

100 Jvadas

10.1. Susitarimas dal darbo apimties (kart

10.2.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

Bendrieji standartai

api bl dina pestigimoisi\diyrgeass, pv e urverthanot i né
t i kisrl Ngdaalliy&v,a wertmimpprOlocese, atsakomybn

Gis standartas shkierrttdsitmeoi kuygtdiu odli &) iS
D& kaitant:

S | S e-TQT | leuepuels Ifelipuag

(@vertiarttldjedearmNsavo dafidaviams (vidaus
vertinimas),

(byvertiarttldjedearmNunyisraNk o,v anmes dar bdavi amg
vertinimas arba vertinmaspagal )sutart DZ

©vertini mo pat iakkush akmens galid T nereikalaujama
patei kti nuomowé@r{ngvadN) apie

gieaqy SAL

Bendriegji reikalavimai

Visa vertini mo piegdéngtidugat i ti k & rvertinima ma
ti ksl N

Vertintojas privalou gt i kr i nt i , -ikvarthimo p a{nalt guass (g

(-ai) dar iki vertinimo ataskaitos parengimos upr ast O, kas bus
kokie vertinimo ataskaitos naudojimo apribojimai bus taikomi.

Vertintojas privalo dar iki vertinimo ataskaitos parengimo u ¢ s ak raunodyti
darbo apimami ®dBkas dal ykus:

() Vertintojot a p a tVertinfojasgalib T t i asmuo, asmenO
DZno n av e JteiisritegjaN mat er i al i rsiussirjyWiggy ss
vertinamuturtuark i t omi s ver t igmil moni g dhu dtai ¢

13
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Tarptautiniai vertinimo standartai

vei k&nir e gavedintopgrail bontyibn atl i kti negal i

obj e kvteyrvt@ tokiuswaiksnius privaloma nur ody t i palioje d
pradgioje. Jei tai ndra nurodoma, vert.i
vertintojui reikiaesmi n& st O asmen® pagal bos, susiju
nors ugduot prieabbmaaasi pgekkitauii, nur odyti toki os
pobl dDZ ir pasitikdjimo ja mastN.

Ugsak@joapatybPatvirtinimai tO, kuri® ugs
vertinimas, yra svarbu pasirenkantatas k ai t os f or mN ir
ugti krinti, kad ataskaitoje bltO info

Ki h®Omat omO n(judiotjo) Oyra) tapatybh Svarl
numat vemidmo ataskaitosn audot gjéO t apatybfi ir por e
bi& ugti krinta, ataskaitos turinio ir fo
poreikiams.

VertinamwMnamasturtasturibT @i gki ai nurodytas ir
aptartas.

Vertinimo wval i ut Nertniflou rri ntulsttia tryu rocsd wtear t &
val i ut a. \edinmaggalgii ubl,ti atliekamas eurai
doleriais. Gis reikalavimas itin svarbu
vertinamasturtasy r a kel i ose galyse ir (ar) pin
valiutomis.

Vertini mo t,i kdsdllN. KkTuirki sol aast turi keiktaimas vert i
agkiai nurodytas, kad vertinimo dokumen:
kitame kontekste arba kitam tikslui nei numatytasis. Vertinimo tikslas

taip pat Dprastai yra svarbus nustatant

vertas pagrindN (pagrindus)

Naudoj-asimNe r(p &g r i-usd Khaip teikalaujama pagal 104-Nj DZ
TVSVEA t s p,&@r ipagdhdas fri atitikti vertinimo t i k s | N
Betkuriovertas @p@pghbiradoiteibl gal piaci $ uotas ar

gis pagrindas turi bTti pamasgki nt as. Gi
vertinimo patikrai (pergiirai), k ai ner
apievertim patikrN atliekanliam asmeni ui n
vertas pagrindo

Vertds nust étilomandr edMt i vertads nustaty
Jei vert as iemuskriasanuoyvertinimd ataskaitos pateikimo
ugsakovui dienos arba dienos, kada buvo
tyri mas, rgeiaksa tg@ait ais at skirti

Vertintojod ar bo pobi dDZir api meriddomaei vVvi sus af
atskleisti bet kokius vertinimo ugduoti es, turto apgilros
(arba) analizas atpmrulktolnimuisai(ig@d.a g mivisd ai
paragrafai). Jei dal tyrimN ribojanlio
reikiamos informacijos, privalomanur odyti giuos apribojim
priel ai das ar speci al i-&sTVW& eprrtidesl ai das (¢

pagrindaiff 200.17200. 5 par agrafai), padarytas d:

14



Bendrieji standartai

() Informacijos, kuria kliaujasi vertintojas, p o b 1 d DZ Privaloga | t i n

nurodytibetkok i os svarbios informacijos, q
galti nDZ bei patvirtinimo, kuris tur
(k) Esminespri el aidas ir (ar ) Prvgoearnuadyiviéasi a
esmines (r oiickidasirsperiat ) Nsi as priel aid
daromos atliekant verveiinnmomo as §di o NDJ

() Rengi amos at @sevelarat p s bt kpifhoiataskaitos
f o r may. Rhip vettinimas bus atskleistas.

(m) Ataskaitos naudojimo, platinimoirpu bl i kavi mo apri boji
ar pagei dauj ama a pertinino ataskaita,aptivalomai mN s
ai g ki ai numatamoasthguddtojus ir apribojimus.

(n) Kad vertinimas bus atliktas laikantis TVS, o vertintojasDZ er t i ns vi
esmimiOddmo Oetnh kamumN. Bet koki ® nu
tuibT ti paai gki namas, p aertipimasfuvaui , nu
atli ktas pagal TVS ir vietinius mok

struktirini & 6pappagrafus, €usijésius si
nuokrypiais).

204. Jei &n&m&®mveptintdjuepr adedant daurrbaNu ® agratliy g

vertinimo darbo apimties. Kartais ve
praddalibfie¢i neaviigskiigkaToki u atveju, api
vertintojas privaloa pi e t ai pu @ e kjidsu judpapildomai
suderinti.

205. Ragtigkas susitarinai®idadl neddilio napim
vertintojai, siekdami tinkamai informuotisavou g s a kaopviNe dar bo 3
turtioODZ ragyt i nDZdokumentN parengti

20.6. Kai kurie darbo apimties aspektaigalib Tt i nagrinédjami do
pavyzdgiui, nuolatiniuose pepadgridadi
paslaug® susitarimuose arba DImonéas v
apraguose.

30. Darbo apimties keitimas

30.1. Kai kur ipéragiafg nuto@ytO3 dal yk ® neDZmanoma nu
pradedant vegalidtnsimNgsttiod@llti numas kei
pradédjus vepgdibht mNgapva., papil domos
atsirasti aplinkybi O, kuri as r @,indsas
darbo api mtis nustat oma galibiTetg pkreaid ei
per visN vertinimo procesN.

lwide ogre@y SAL SISe-TQOT | levepuess Ifslpusg

us

30.2. Vertinimo ugduotims, kai darbo api mt
20.3 paragrafo punktai ir bet kokie atlikti pakeitimai turib | perduodami
ugsakmprviwegghoai gi ant ugduotDZir pateiki

15
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Bendrieji standartai i 102

Tarptautiniai vertinimo standartai

102-asis TVS ATyrimai ir atitiktisfi

Turinys Skirsniai

Bendrasis principas 10

Tyrimai 20

Vertinimo dokumentai (byla) 30

Atitiktis kitiems standartams 40
10. Bendrasis principas

10.1.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

Vertini mo u g dverdnimo patikras, arivqboma’aa(f]iktiipagal TVS
nustatytus principus,kuri e at i ti nka veritkishiNmosuggdubmee
darbo apimties nustatytas sNIlygas

Tyrimai

Vertinimo metu atliekami tyrimai turi atitikti vertinimot i kirsvieN t &s pagr i nd
(-us).) Nuorodes t#Ai mMrtini mo ugduotDZ gi ame st
nuorodas DZvertinimo patikrN

Privalu surinkti pakankamai d u o meantd i ek ant twpklausas, apgi I r N,
skail]iavimus ir anali zf, vetinms. bIRe® kg ti inkgrOi
tyrid@OomemaGtas turi ugtikrinti, kad gauti

vertinimot i ks N

Galimas ut arverinogéyri mO api mties. Bet kokius t

privalomanur odyti susitari me -@odVS Adedinimoo api mt i
pogi 1 r i aifil0.7mparagrafasaeikalduja, kad vertintojaiat | i kt O
pakankamN anal i zn,pratinug du@emsrirtprielaidadbeiv i s us

i 6 t i n wetimomonikslui. Jei tyrimo apribojimai yra tokie dideli, kad
vertintbjasnegal i pakanbpamdd m®Mendi nt iprielaidl
s usi t a rvernieno apintiesnegalib 1 t i n u kad vedininzas

atliktas laikantis TVS.

Kai vertinimo ugduoti es sDZgyak d yersa s afreii kit aow

informacijos,reilpé’att(f)krintiL ar informacija yra p
ja nesukel s abejoniAO Partniojui pakedtt i \”/eArtinimo
(pavyzdgiui, v adsmwif pradiniai dumaenys,it nk @ ©Oi

apsvarstyti, i g tiri(arba) patvirtinti. Tais atvejais, kai pateiktos informacijos
patikimumo negalima patvirtinti, r e i kaj@svafstyti, ar tokia informacija yra
naudotina ir kaip naudotina.

Apsvarstydami ir analizuodami pateiktos i
vertintojait ur @t ©i gvel gti DZ

@vertinimo tikslN,
(b) informacijoss var b N (r eivkegrniingumoN)i gvadai ,
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Bendrieji standartai

(i nformacij N p&toenpled ®incs j qNalgiiog e sr

(dtai,ari nf ormaci j N pat ei kuwitninpabjektsir n &r a
(arba) vertinimou g s a k (0 & ru .-asié¢ VS Darbo apimtisfi 20.3 (a)
paragrafas).

20.6. Vertinimotikslas,v er t & s p grgno apimisarsapribojimai bei bet kokie
informacijos dgpanbht eémi as, ¥waiwaéestinim
kuri Brivalomaper duoti visoms vertini-assTUSyd
ADarbo mpi mti sh

20.7. Jei atliekant vertinimN paaigkaj a, k
nustatytus tyrimus, nustatytav e rnteAbus pati ki ma arba
turisutei kti treliosios galys, nara ga

|
tyri mO apr i bodidelikad verintoms nt eogkai | ei tinka
pradinius duomenis ir prielaidas, toks vertinimo susitarimas neatitiks TVS.

30.  Vertinimo dokumentai (byla)

301. Vertinimo proceso metu sukauppagal duomd
kuriuosbuv o padar y sangmitinkamddd & ot ar pDZ po
DZ y k daytnsoi gvel gi ant DZ atitinkamus D&t
rei kal avi mus. At si gvellagviiammus ,DZgviiosjues d
bylojet ur Bt ©i s uk au p tpiadiniadgoménpsdvisin i a i
skailiavimai, tyrimai ir analizas, s
ugsakpmeiukt os bet kokri ogsaljuwtoidnrdasg ta tnadss

40. Atitiktis kitiems standartams

40.1. Kaip nurodyta TVS struktirilakimose pa
Datatymini &, teisini®, normini® ar k
skiriasi nuo kai kur i Oprivalo$ arn &iyk & lsa DB
teisiomimdni® ar kitO val dgnuokgpiu.ei kal a
Nepaisant to, toks vertinimas vis vien laikomas atliktu laikantis TVS.

t
i
r

40.2. Daugelis kitdO reikalavimd rinkinio,
kitO profesini® orgamiliadcikjoo® ar phom
nepriegtarauja TVS, o paprastai tik
vertintojams. Tokie dokumentaigalib T t i t ai k dwsiirtoksar t u s
atliktas vertinimas nelaikomas nuokrypunuo TVS, | ei D&Zykd

reikalavimai.
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Bendrieji standartai i

Tarptautiniai vertinimo standartai

103-iasis TVS AAtaskaitafi

Turinys Skirsniai
jvadas 10
Bendrieji reikalavimai 20
Vertinimo ataskaitos 30
Vertinimo pergilros | 40

100 jvadas

10.1. Svar bu, kad verti ni nk@minfarmacigakpadedadij e bl t O pa
tinkamai suprasti, kaip buvo atliktas vertinimas ar verti ni mo per gilr
At askai t o] erivalamh pateiktigaipj kpdjos numatomi
naudotojaiai gki ai veupi as md

10.2. Siekiant suteikti naudingos informacijos, ataskaitoje turib T t i patei ki amas
aigkus ir tikslus ugduot i etigslagipi mti es apr a

ataskaitos numatomas naudojmas( DA kai t ant ¢gi o naudoj i mo
taip pat atskleidgiamos darytos prielaido
asis TVS Alertd s p a ¢fir200m paaaigrafas), esminisneapi br gt umas

ar ribojanlios sNIlygos, Vetinimuos tur &jo tie

10.3. Gi s standartnas tai komas vi soms vertinjmo
ataskaitoms,kuriosgal[blti nuo |gsarma05 kaaplrtaQ] oinkOj O a
sutrumpint® suvestini® ataskait.

104. Kai kuri & t uvertiniono at\/emata@Aal(ostgallpsOK)l rtis nuo gio
standarto nudomODytr &i amnl papmb. Tai aptari a
atitinkamuose TVS turto standartuose.

20. Bendrieji reikalavimai

20.1. Vertinimo at askaitos i §s awedinraodikslp,wvdartikdmaus o nuo
tutos ud &t i nguameok airt os ugs ahktaskaifbsr ei kal avi mO
i gsamumadéitdi suderintas su ajpadpimiess susit a
(gr .-asiEOV6ADar bo api mtisi

202. Gi's st amedmusttasst o at askaitos konkrelios fo
taliau auiabkiai pak ank a mjasnunatprsi aandotojai k a d
suprast® vertinimo apimtbDZ atliktN darbN

20.3. Ataskaitoje taippatt ur it ©©i pakankamai iyrfifos macijos,
vertinimo specialistas, nesusijns su vert
ataskaitN jN suprastO®, kaip nurodyta 30.1
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30.
30.1.

30.2.

40.
40.1.

40.2.

Bendrieji standartai

Vertinimo ataskaitos

Kai ataskaita yra ugd utartoiveetinimu; saskaifoje a t
privalomaipat ei ki ama bent gi informacij a:

(@) atikiodar bo api mtis, D2kailtleajoTVvSABhyhkas
api m0s3 paragrafe, kiek jie taiko

(b) numatomas naudojimas,

(c) taikytas vertinimop o g sdrr ipogi I ri ai
(d) taikytas metodas ar metodai,

(e) naudoti pagrindiniai pradiniai duomenys,

(f) darytos prielaidos,

(i gvaads) ykilt Aspagrindiniai argument §
padarytos tokios igvados,

(h)at askaitos s ugalasgkyinrot idsa tnastaiynjeidienos)a s n

Kai kurie ig 30.1 skigdibyjte tgeai vyl @
ataskaigaiaribat askaitoje pateikta nu
(susitarimus, darbo apimties dokumen
kt.).

Vertinimo pergilros (patikros) atask]4

Vertini mo per (piadkaitagjesturibp pbt Er bsama ben
informacija:

(@atliktos pergilros (patikros) api mt
ojoTVSADar bo &@3ipandgiafe,fkiek tai taikomau gduol i ai

Mpergilrima vertini mpradinmitdeomengsibdi a, Vv
darytos prielaidos, vertinnmaspmi s grin

©)pergiTrN atlikusio vertintojo igvagd
D kai §eaplaagsr i ndgi anlius argumentus,

(d) ataskait os s ur ag ygalicc kd attd s( jniuo vertas n

Kai kur ipmragralei ga4@rdyt O galebilKesiogiai i mO

DZ raukti arbgaibh s k aiat HskaitojRZ kiattwes kt
dokumentus (susitarimus, darbo apimties dokumentus, vidaus tvarkas,
procediras ir kt.).

uelesselvy SAL SISel-e0T | leepuels ifaupuag
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Tarptautiniai vertinimo standartai

104-asisTVSA/er t &s p@agrindai

Skirs-
Turinys niai
jvadas 10
Vertas pagrindai 20
TVSnustatytasv er t &8s piaigmk omslaser t & 30
TVS nustatytasvert &8s pagmniomeasnkos vert a 40
TVSnustatytasv er t 8 s piatgsingojivdearst a 50
TVS nustatytasv e r t a s dapiailgvw & 1t i c iana@vertingumas: 60
TVS nustatytasv er t a s piasmergijosd a st a 70
TVS nustatytasv er t & s pialigh v indlasi na vert: 80
Kitas vertat kpadgrii weeag a
(Tarptautiniai finansiniai atskai 9@ mybas st
Kitivert as pdigkrrionjdiairi nkos vert a i
(Ekonominio bendradarbiavimo ir plO@tros or
) Kiti vertéaskrpggdrirndakios verta i
) (Jungtini O ValstijO vidaus mokes|1Il® tarnyb:
- Kiti vertas kpagii mdaikoDl3 tvaetrytndi n(dt)ei si na,
o DZ ase jurisdikcijose 120
Z Ba z i vea s friglaidos arba numatomas naudojimas 130
(Q Baziverd 8s p i gesausis raudojimas 140
z Baziverd prielaidai dabartinis (esamas) naudojimas 150
$ Baz iverd priglaidai tvarkingas likvidavimas 160
§ Baziverd prielaidai priverstinis pardavimas 170
= Specifiniai subjekto veiksniai 180
% Sinergija 190
I Prielaidos ir specialiosios prielaidos 200
2 Sandori O iglaidos 210
T Ver t Paskirstymas 220
g Nor adamas gliai kpyrtiivsa | o mertirtdjas privaa piasirinkti
)

tinkamRNtas pagrindNi r( alraiplytriisndwis9O t ai k om(
susi jusi Oveu t disu @mregriklausamai nuo to, ar tie reikalavimai

yra DZraukti DZngsbtyi v emtd & s t pNaag meiyhs d\LSi
nustatytiver t as plagrindai

10. Jvadas

101. Vert as p(akgarritnadiasi vadi nami vertas standart
pagrindines prielaidas, kuriomis bus gr i n d gniusiatoma v e r. ltalai
svarbu, kad v e r pa@rindas (ar pagrindai) at i t i k sufartieser t i ni mo
sNlygas ir wieks$ AN, pdaiytdurnigtiaigertbibja k o s
pasirinktiems metodams, pradiniams duomenims ir prielaidoms bei
galutinei i vipdai apiev e r. t
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

20.
20.1.

Bendrieji standartai

Vertintojui gali tektitaikytiv e r t &s pagruirndusnust atyt.i

reglamentu, privalia sut apagrindai ar ki
atitinkamai turi bl ti ai gki nami ir t
Nors atliekant vertinimN taikoma d aug s kvi er rﬁtti ansg Q)daugum'@ ndO
jO turi tam tikrO bendrO el ement O: n

dat N inomasmaandorio galis.
Priklausorpainuover tAs pagumadomas sandoris
for mO:

(a) hipotetinis sandoris,

(b) faktinis sandoris,

(c)D&i g PAjmomo) sandori s,

(d) pardavimo (pasitraukimo) sandoris,

enurodyt® savybi O sandoris konkrelid

Numanomasandori o data tDFoBsNDZ akos maaimj
vertintojasa t s i ¢weréindamss. Daugumav er pagr idméa@dgi a
atsigvel gti DZilrfkoershei®uigrNt ianri oedyviaiki oesn
nedginot O gaarl &njerb T¢tiOn eramio patikerinto ek g | d Ad
dilligencehf)

] auyumNv er p & g r DA d & prielaidos, susijusios su sandorio
galimis, ir pateikiamas tafatikso |y
api b Tgdlibr tiaikomos vienas ar keli faktiniai ar numanomi dalykai,
pavyzdgi ui

(@hipotetinas

(b)gi nomos ar konkrelios galys,
(c) nustatytosarapr agyt oso 9 od @ Inio gatbvai,
(dar galims numanomu | ai ku traotwarijoo s

(pvz., sandorio privalomumas),
(e) numanomas g a | turemes informacijos lygis.
Vertas pagrindai

BeTVSnustatyt @er t &s p ap a itoiad, KIvSaip pat pateikia

nebai gt i nDZ s Nr agN kivteG tnies TpkaSgosahpsiats) & ¢ t
atskiros jurisdikcijos DA t a t y nyeaip r & mp krariinmi tarptautiniu
susitarimu:

() TVSnustatytivert &8s pagrindai
1. ri nk os (30 sKirshisj,
. nuomos rinkos v e r(403&kirsnis),
. teisingoji v e r(503&kirsnis),

2
3
4, invest i ciamadveringumasi56 skirsnis),
5. sinergijos v e r(70&kirsnis),

6

i kvi daci(80skirsmi®.r t a
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20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

30.

30.1.

30.2.

Tarptautiniai vertinimo standartai

()Kitiver t &s plangerbian dgatii ni s sNragas):

1. ti kr o] (Tarptaetiniai inansini sat skai t omybads standart

2. ti kroji ri Bkosomiemit@ bendradarbiavi mo i
organizacija) (100 skirsnis),

3.tikroji ri(hkmgt iveir®avalest i jOOtairdgbs) mdgK
skirsnis),

4. ti kroj(t @ieBZAtAat ymi nd) (120 skirsnis):
a. Verslo korporacii® model i o D&tatymas,
bKanados teismO praktika (AManning v

Priklausomai nuo vertinimou g d u o t i eistiksto Ndrtiptojadprivalo
pasirinktiveabp@gri nkdMidush Vertiptejogpasirinktas

vertas pagri ndasr gimDnupdygus ir pradiaiis )

duomenis, gautus igu g s a kirqarba)j o at F a lo ineprklausomai

nuo vertintojuipat ei kt O rpuracdd ynm @everfntojasnet ur 4t O
taikytiverst dagri ndo ( suribretinkaagmatytamdvériinimo

tikslui( pavyzdgi ui ,verdingii mam®idoasa aikskik ai t omyba
pagal TFAS, kad vertinimas atitiktOTVS, vertintojui galir e i taifiytiver t &s
pagrj nkNr insstatytés araninimas TVS).

Pagal 101-Nj DZATDVaS biroti sMpe r t &s ptarigpriitridas nkamas
tikslui, o bet kokio taikkomov er t as @@ghirddgo maibgalitini s
nurodytas arba pagrindas turib | t i paai gkintas.

Vertintojai yra atsakingi teisingai suprasti reglament(, teismOpraktikos ir
kit O ai ¢kaii maiodyhusOsusijusius su visais taikomaisv er t a s
pagrindais.

Gi o st arnitkaskitsmiuot Pateiktiver t &s plkargosi ndai
nustato ne TVST, o kitos organizacijos ir vertintojo pareiga yra naudotis
tinkamaa p i bimid gt

TVSnustatyt as vertasipiagkosndasrt a

Ri nkosinusatytad u ma, utgrtakaurr iD% i p sgadditgdbj i ma

per liamagf ¢Gertd swstatymo diteamrN norinlio pirkti pi
parduot i spdanusisaavmdtaarrDZ nes usi finkasmottogal i O poc
ar D3 i p apateikinpporkai, kepabigal ys dvadiykkiiagk air, apdai

be prievartos.

Ri nkos awdrbst@sptiiti twdkoweauj antis giuo

konceptualiu suvokimu (aigkinimu)

(@)MNustatytas uma @i gki a pi nk aiakulyraimpkarea ukggu Mt N
sudarius rinkos sandorZar p ne s usRi i o Oyrajabibusidd
ti k&tina kaina, kuri 8 sg amdsdniaetrigtsut i rink.
ver tpb tbyjed PAtaormliys s NTaigoymias geri ausi a kai
pagr D&t ak@aiattii pardapdajaski ausia kaina,
galimo k ®ti ir k Bjstatant § i kBinNji nedidinama ir nema ipamad & |
neDprsallty® O ar pezpnreiipimi&finansa®dmo, at gal i nas
nuomos sandorio, speciali O$ K| yargdblaidd kurias gali suteikti bet
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Bendrieji standartai

kuris su sandoriu s u s isjibjelaas, ar betku r v O&refhement O,
akt utkk D ®kr eslaivami nkui ar pirkajui

(b) Aurtasar Dz i pagaditgdipemhei diginamasikad f ak
tutoar D& i paweerntgd @i mmkst o nustatyta
pardavimo kaina, bet nustatyta suma. Ji rodo sandorio kainN, kuri atitinka
visusri nkosapebt algtentuss ert &8s nust.atymo

(c) AVert Armistatymo di enNfA ryuraocda,stlkhadta kon
v e r. Kadangirinkairs N1 yjogjegsli kisti, t o dnéstatytav e rbetd
kuriuo kitu metu galib T t iikslimra netinkama. Vertinimo metu
nustatyta suma rodo rinkos b T kit aplinkybes vertid s ustatymo, o ne
k urkitNd i en N

(dATar p npoktipind krgiogik i akufsnok &j Ni r kt i
ver | i @idays . Gi s pearnelygaqgri pikti, meieyia
p as i rnyogkndmst kokiNkainN T a i  p i kuris &aip pasperka
atsig v e | g d asamocs rinkas realias aplinkybesirv y r a uus a n |
|l Tkes!| i DAED& ov a@zd thd jpaoih ik N nbikmor i os
neDZznama DZ o duyatyii. Taiamars pi r k & ] adsugiavenaio k
reikalaujama rinkoje. Esamas turto savininkas taip patyravi enas i ¢
rinkos dal yvi O

() Al r npamddotipt d rsd a vréejiagskiir @My dakuri s nei
nori parduoti, neiyra ver | i amas par dkati,ineNug bet
pasirenghfis (kainegkut ésambroiskrinkos s NI y g o mi s
ne p ag.N@tis parduotip a r d a \ndijpaadsioti t u rrinkods
s NI y gpalarikisusiakaina, koki N DZmanoma gaut i
pateikimo atvirai rinkai. Gi uo atvej u DZsavininko
n e a t edgiaMay kadangi parduoti norintisp a r d a v a hipatstiniy r a
savininkas.

() Mandoris tarp finesg&ki ausia®dipalbr a4 rla
susijusios jokiais individualiais ar ypatingais  r vy, @\iz.apagindina ir
antrind Dmond arba nuombdlojkagaliiiG kna
skirtis nuo rinkai tuo metu b T d bsrkainos. Ri n k o s sareorit yaas
laikomas sandoristarpd vi e¢ Ousi jusi O gali O, ku
nepriklausomai.

(@) APtinkamoturtoar DZ&i parei goj ifimor epiagtheitask,i nko
turat ® bl tinkaitpiar ked rkit auded j Dzl iO0d gal i ma
parduoti u dgeriausiN kainN, kaip numatyta rinkos vertd sa p i hyjed ¢
Tinkamiausias pardavimo b Has yratas, kuriss udar o ggadtii my b
geri &kwmsimWnkoj e, k u r galosiekti.prarto pateikidag a s
rinkait r u knA& a fa,iji gadi priklausyti nuo turto tipo ir rinkos
sNIygO. Vi eniitutkel skiga pakankamai taikoj kadsDZ
t urgaldt &t k r e i p tpakanHafnaseisk@zd a | ysvkiad [Turto s .
pateikimo rinkai laikotarpisyrai ki ver t as n pgtaadt yirso
laikotarpis.

(hAKai g a ldyasl yvkeiigkkiadir ,e i ajkidit@k norintes pirkti
pi r k fiek mosntis parduotip a r d a yra gemisnformuoti apie turto
pobl ¢gpBAwnibes, jodabartinfargal i mN ki t,taip paNapip a s
rinkosb T kvertd s n unsot adti yBarola prielaida, kad abi sandorio
galys siekdamos Iamasi pabaskgaebigdamgd
sandor i o ¢ aveikiasapdairiap Apdaiumaxyra vertinamas

S® 1 19 Ay SAL SIse-p0T | rerepuels ifaupuag
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30.3.

30.4.

30.5.

30.6.

30.7.

Tarptautiniai vertinimo standartai

pagal rinkos sNIlygadi emdldatisi qwelt @it ymto DZ v .
numat omN PavgzdgliNjeigu rinkoje, kurioje kainos krenta,

pardavéaj ast pmtgMmagasni neikaikmN tol buvu!
nebitinai rei gki a, KkTakihis ptiejais, kaipg i a s i neap.
atliekant kitus mainus besik e i | i k@®@nO r i nkojus, papd dij ms

ar pardavaj assvgivel gdamasNDZ pako&i m
informakokiNN jis tuo metu turi

() Al r be prrd iegkaaliabi goag iori sudarytis an d or DZ
tal ndauva vastaldargim

S Nv orkian k o sr eviegrktida , k akhinos eyksia htareje id & |

konkurencingoje rinkoje, kurioje jos dalyviai veikia laisvai. Turto rinka gali

blti tarptautind arba vietind, ifoje pirka
ma ¢ a inka, kirioje turtas pateikiamas parduoti, yra ta, kurioje yra

Dprast ai pardudédanas tujtua ma

Turtor i nk osrodetarfoved " esant ger i maudgjimam gi o tur
( 9240.17 140.5 paragrafus). Turto geriausias naudoji mas rei gki a

ef ekt yvinmawusdoN ijroN, kuris yra Dmanomas, tei
finemsi PZykdomas .na@ejimigalibsiitu tturetko esamas,
tiek alternatyvus galimas jo naudojimas. Geriausias naudojimas

nustatomas atur®ngudbgi auhato rbKos daBvis
sillydamalsaipn K ki mo

Vertinmopr add mo ®epnofb | di s funiatitigtavletritndissi Pagr i n

dal okwsraivo prvalongausi gvel gttii klZaAWyrztdign iuma

kad bTtO gali ma spieviedaaipti n@ohkomi DXairl
pogi 1 r i aijiemsmaudogntonios pradinius duomenis. Pagal

api brd@imidnt rinkos ipgogiiink@Zsn aguwdidji adiuo me |
Norint nustatytir i n k o staikanep & jiapmoQyDEZiurr Bk Oi t ai k o mi

dalyviui D& r a s maudojan prgdioiai duomenys bei prielaidos. Norint

nustatyti rinkos v e rttafi k ad @ oiggtlail&k ©i nustatomos

i gl aviideorsodo naudi ngumo i r tutdisukuitin kamo nusi
atliekantrinkai bl idgha®dBAusi davaji mo anali zn.
Turimi duomenys ir aplinkyb®@morinkgtusi j usi os s
parodyti, kuris vertinimo metodas ar metodai yra aktualiausi ir

tinkamiausi . Jei remi amasi tinkamai ignag
kiekvienas taikomaspo gi T ri s auor e d@adtias nkos vertas
rei k.gmn

Ri nk osneatspindivder pagy,mik® ukadnlor el i am savinink
ar piirkiridap &fakt ukl f5ems rinkos pirkajams. T
pranagoalbditi susijfn su fizindmis, geografi

ar tei wmros&miyd & mi sinkosPeatiysa b i b r &fkiusnN

ver elédmentusat si gv el gkadanghvesada yirakik a

numanomas norintis pirktipi r kaj as, taliau pomki konkretus
pirkajas.
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Bendrieji standartai

40. TVSnustatytasv e r t 8gsindgsd nuomosrinkosver t &

40.1. Nuomosrinkosv e rytafustatyt a s uma, u¢ kasisturtdsvere &
nustatymo diteur Mt ©Oi niog ri indnmambtojo nuomojamas
nor i nilgsaimMm wnwomioinkuip a g a | atitinkamas nud
sudariussandor DZ t ar [ a@ finkamai pajeius furfiN rinkai ir kai
galys ki ekvi ediaul yaktivek auir b maeykdaa.i r i a i

40.2. Nuomosrinkos v e rgali® T taikomakaipv er t &s  pwergnarit midneNs
arba teises, atsiradusias pagal nuomossut ar t bZ Toki ai s at
atsigvel gti yDZen unoukasdryfiuNi ar tDZ nuomos r
kainos skiriasi.

403. Anks | i au rpianked skat gaiesb t adpieptumlaus suvokimo
i g aiintp&taippatg al i b 1 ts iekiana ga io gtikiilomos rinkos v e . t
] apskailiuotN sumN neDZina nuomos k
ypat sNgPgO, aplinkybi® ar nuol ai do.
s NIl ygos, vedBshustatymo d iOe,n Nat si gvel gdenkos DZ
dalyviai paprastai susitaria. Nuomos rinkos v e rttudr @t ©i pat ei ki
katunur odant pagrindines nuomeitatas NI y g 3

404. Nuomos kaina pagal sutartDZyra nuoma
sutartiesgaiNi tyigafki k g icmbsdaiketarpiuisarba n u
kintama. Siekiant nustatytin u o mi ni nk o D2 b a dealigdoN,i m
kuri N gaus, nunammbe| aamdiangth ukneaist iimm pagHr
nustatyti nuomos sutartyjeirturibi t i i denti fi kuoj ami i

40.5. Kai kuriais atvejais nustatant nuomos rinkos v e rgalitb T privaloma
atsi geslagiois BZ o asdpvz., kaktikslagyra nuomos kainos
nustatymasp a g a | galniumjmars| sdldepagahi pot et i n
nuomoss NI y).gas

S® 1 19 AYSAL SISe-QT | fepepuels ifalipuag

40.6. Apskailiuodamas waertintdjas privalonak e i ¢giD2 Igg u o
dalykus:
(@ kainuomos rinkos \ @mtudmmurdugtda§ s audmos 3
sutariesnuostatos ir sNIyagusossinkdsapat i ng

sNIl ygomekyr us aiomasputadiesnkaist at os i r
yra neoeiadba poraigedgtnadrianijaans t ei sas

16wed

(b) k a'i nuomos rinkos verta nustatoma
numanomos sutartiesn u o st at o s kaipttipi MIsy ggau mo s
s NIl ygos, vedidimodk leraiN@ i gvel gdami DZtur
dalyviai paprastai susitaria.

50. TVSnustatytasver t s p d geisingpdaesr t a

50.1. Teisingojiv e rytafkustatyt a k a ituricea r upgb&Egojimo perleidi mN
tarp identifi k ud & Oy ki irg kn®DZi ynksday@x dgoar IDZO, Kk ur i
atitinkamus .0 gali O intere

50.2. Teisingosios v eatt e u bl tkian a&uNDE wisirtga dviem
konkr ed ansinlsurinustatytaa t s i ¢ v alfitigkanaus privalbdus
ar patiriamus praradimu s, kur i @ akgiasaksviieghasandor i
ri nkos atweje paprasst a i neatsi gvelgainammsa DZ be
privalumus ar patiriamus praradimus, k u r i @alyviai nnekboist © g al
gauti arba patirti.
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Tarptautiniai vertinimo standartai

50.3. Teisingosios vert éis Nv oyta platesnio turinioneir i nk o ss N e ok a
Nors daugedisingakanatvaj © dvi ej Okatpad,dBO bus | yg

kurios suderama rinkoje, t a | i au patsviejad k yksaie i sjuNig &t ant
verbtuns atsi gvel gta DZtuos dalryiknukso s kvuerritQi |
pavyzdgi ui sinergijasm etriekhreure nt us, atsirandan]| i

interesO derinio.

50.4. Teisingosios Vv etmiky@spavyzdgi ai

(@ nustatantk a i, kuNlyra teisinga nekotiruojamOversloa k c i j O
paketN v al dan|mkoawskoohe/di astsirtaigalir ei kgt i,
kad joms teisinga kaina skiriasi nuo kainos, kuri N gal i ma gaut.i
rinkoje,

(b) nustatantk a i, n Nk u r teisingal nbo@otojui ir nuomininkui, kai
p e r | emasdngomajamas turtas arbakain ut r auki amas ¢gi os
nuomos D&iaparei gojim

60. TVSnustatytasver t s pddgnrviensda sc i arlda vertengumas

60.1. | nvest i cyramuéo vveerktbdd k r e | potansialiansavininkui
individualiais investavimo ar kitos veiklos tikslais.

60.2. | nvest i cyranikdk ovnekrrtedlibjektuitaikomas v e r pagrsdas.
Nors turto v e rsavéninkui galib T ta pati kaipirsuma,kur i gal 4t O bl ti
pardavusj DZ ki t aved & Aisaipatgg inrddais MgawnatNu, r tkNir i
turintis subjektas, t od&l tai nempidtm@veamanomd vert .
atspindi aktualias aplinkybes ir finansinius tikslus subjekto, kuriam skirtas
atliekamas vertinimas.  J i d a g nma investiciju@l orj eaz uDZtiggiitta ms

70. TVSnustatytasver t &s pdginergiacbaert a

70.1. Sinergijosv e rytrda dvi e Gurtao b jd @ kimjgea@urder i ni o
rezultatas, kaibendrav e ryta@li desna u\e ra# is ®N .rsiddrgija
galima tik tam tikram s&nengiesveelrskisdmnupi r kaj ui
ri nkos,nessimetgijosv e rattas pi nd as turto, kikis tarilvieu ¢ i
tik konkreliam peérdodjrwii,ryisegy mbaoskamo
interesOver s U @N, dagnai ujungr ventediamml. iAAsMar ri age
val uefi)
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80. TVSnustatytasvert d8s paddirkividlaasci nd verta

80.1. Li kvi dacyrasdmaykeriNt 8i ki mas i ~gauartutopgrapidavus t
atskiromis dalimis. Nustatant likvidacini verti t u r & It Oi atsi gvel gi ame
i gl gpatiraspar uogi a ﬂ(itpardauimuttihkgmosb l kIl &s, ot aip pat
perdavimoi gl aLidlaei dacd alai vielrttia n wsiteantNomay paga
dvie j vOe r priglaidQ
(@) Dp raasandori s i r papikinosintkailsai kot arpis ,(gr . 160C
(b) priverstinis sandoris ir sutrumpintas pateikimorinkail ai kot ar pi s (gr .
skirsnbDj .

80.2. Vertintojas privalo atskleisti, kurib a z ivie & priglaida yra taikoma.
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90.

90.1.

90.2.

100.

100.1.

100.2.

110.

110.1.

120.

120.1.

120.2.

Bendrieji standartai

Kitiver t &s pagirkrnadjaii verta (Tarptautini
atskaitomybads standartai)

13-ajame TFASt i kr ojaipi be A & lmima HKairp bit O g4
parduodantt uratrMa sumok@i aBP @ralr eiialy djadismN
nustatymo d i e sudsrius rinkos dalyviams D r s satnM o r DZ

Daugi au kaip 130 gal iiOnaresikmé saugtas kaai
tikslaistaikytitarptautinius apskaitos standa
Tarptautlnlo apskaitos standart® val
FinansOGoapskandart ® val dyiltka orsd wdo jvaer
apibragimN 820 temoje.

Kiti vertastigagiindankos verta (Ekon
ir platros organizacija (EBPO)

EBPOt i k rinkosWe ratphi b rkdipgkiaai,n Nk s o d Br i u snorniisn d
pirkipi rkadj as atviroje rim&rodeotsiu mo&krad &

EBPO gtkamds daugelyje susitarimO tar
tikslais.

Kiti vertastipagiindankos verta (Jung
Vidaus mokes| i O tarnyba)

Mo k e stikslai®Jungtini @alstijiOreglamente § 20.2031-1 t ei gi ama:
rinkosv erytrda kaina, ug kuri N turt aspikil t
pirkéajo parductipar dd kadmeisienasi gneg®it O ver|
pirkti ar parduoti ir abu turi pakankamaigi ni O api e ati ti nka3

Kiti vertabti pagyii ndajD&d a(ttyerii snséna DX ai
jurisdikcijose

Daugelisnacional i ni O, val sagebitfiik® Nijrsktuwjeea tt aig
kaipv e r t 4s pemsigiame kodtékste. Apibr & g i mayie nokskiitigari
galib 1 t i DAt at ymO 1 a&d dibnpareddatas.t ei s mO

puisbe 1 18 AY SAL SISe-y0T | lerepuess Ifslpusg

urd

JAV ir Kanadoje vartojamit i kr osi api hea gamai
(@Versl o Daoni O D&ntgdlodel@dsinesobrpdraticn (
Ac tMBCA)yraAmer i kos adwoiokaitjOoasVersl o
Bendrovi O D&t pdrengte®p aoynr tenhios DAt aty
kurio laikomasi 24-i 0 s e J uUAmtetriirkio® Val sRaga] O v a
MBCAt i krosiapi heNbghsr ak &s¢ dusiatoma:
(Dprieg pabebHybedaksmN, kuriam prie
akcininkas,
()t ai kant Dpr as tvertingns koncepcijdsarbmatodus, n e s
kurie paprastai haudojami vertinant p a n @vgrsIN,

B)nedi skontuojant dal rinkodaros tr
i gskyrus akaejda8l seiratpesni O pake
punkt N

27



(%]
o
-

=

o
=
<
n
>
'—
D

(%]

%
<
S
—
S
I

S

3
©

c

3
&

[}
o
=
o

=

5}
o

130.
130.1.

140.
140.1.

140.2.

140.3.

140.4.

140.5.

Tarptautiniai vertinimo standartai

(b)1986m.Kanados Brit O Kol umbijos Aukgliausias
sprenbylomAManni ng v Harris @dtegmma:Group |1

AT aitikrajii nAgdok i a, kuri yra teisdta ir nega
patei ki ama tinkamos kompensacijos (atly,
teisingumo ir negaligkumo reikal avi mus.

B az i meirst pislaidos arba numatomas naudojimas

Bazi Wdrst(dngl.i Aremise of valuef) ar numatomo naudojimo

priclaidosyraa pi b r & @ipa mo K yribnds ssant kaudojamas turtas ar

D& i par e iEsaotkeliemawser t &s p agglirieni ka&msd t am ti kr
bazivreir@ & s Oprbaigalilteitiadp s var st & i ivkeerQedtsN

pri elDaigch®.a u smoab a z iaviekot &s pri el ai dos yr a:

(a) geriausias naudojimas,
(b) dabartinis (esamas) naudojimas,
(c) tvarkingas likvidavimas,
(d) priverstinis pardavimas.

Bazi erfa sv pr i iederdalsiiaa naudojimas

Geriausiasn a u d o j idahaie poricjos yra toks, kuris sukur t O

di d ¢ Ntario sertii. Nors b a z igeridusio naudojimo v e r priglaida

dagni ausi ai t ai ktutoaesdadumai inansiniortlrta m

n & raleernatyvausn au d o j i moa |lbgaihG,t i ap!l itnukryibibQ,t ik ai
apsvarstytas ir finansinio turto geriausias naudojimas.

Geriausias naudojimas turib T t i DZmanomas fi zi gkai (jei t
finansigkai, | ®g tsitrisddsdagtNesitfsdegtdd ai i r

skiriasi nuo dabartinio naudojimo, verteit ur a s i Ol agkieikatingos
esarmNonaudoj i mN DZagkeerinsatwié o.jNi mN

Geriausias turto naudojimasgalib T t i | o (esanms) naudojimass
kai jis naudojamas optimaliai. Visgi geriausias naudojimas gali skirtis nuo
dabartinio naudojimo ar net b | tvarkingas turto likvidavimas.

Vertinamo atskiro turto geriausias naudojimas gali skirtis nuo jo, kaip dalies
visoje turto g r u pgerjaesio naudojimo, kaiturib I t i nustsgatbgt a t urt
visosturtog r u pvértd j e .

Nustatant ger Natusii flvelagidaoma m

(a) ar toks naudojimasyrafi zi gk ai Dinanomas, arei kas at si
dalyviail ai kYpZ ©aci onal i u

(b) ar toks naudojimas yrateisig k ai | e, d@t samgaBZe b gt koki us
turto naudojimui taikomus apribojimus, pvz.,t e r i plamavimg O
sprendinius, t ai p pat BPZetapRrmpbfjii meadpasi kei

©)vwkdant r ei ktarloaaudojmisb ikadd fi nansi,gkai pag]
atsigvelgiama ar alternatyvus naudoj i ma
i rt eisinag) suluis tiginiarh dalyviuidi d e g NGdN e s a mo
naudoj i mEErtimus tord Naudojimo paskirties pakeitimo

i gl ai das
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150.

150.1.

160.

160.1.

160.2.

170.

170.1.

170.2.

170.3.

Bendrieji standartai

Bazi erfd swielaidai dabartinis (esamas) naudojimas

Dabartinis (esamas) naudojimas yra turto, D& i p a arlgaitugmitj i m
(arba)D& i par ei gsnaumdo jgiasger@bsl n unsot at y

di enNDabartinis naleto]|n elirigarisggasii bl ti
naudojimas.

Baziveat as pi ivakingasdikvidavimas

Tvarkingas likvidavimas a p i b T tdrto @ @ u pérdavimo v e rturirit
pakankamailaikor ast i pirkagp &r ¢ @ terka parduoti
t urkoksjisyrai i r Akur jis yrahf

Pakankamas laikotarpis rastip i rNk & jp i) galkpéikladsytinuoturtor T g i e
ir rinkos sNlyg

Bazi erfa sprielaida’ priverstinis pardavimas

TerminasApr i verdavinmas fivarthjanips tais atvejais, kaid & |t
ti DEQkarddavajas yr a vteu ritodNafim@amsas frtor d u o
pateikimas rinkaiy r a n e DZna oo npaegak aliktidéramo turto

patikrinimo. Kaina, kur i N bl t O g as$Nil paispgriklaugys nud o
pardavédjo patiriamo spaudikmor ip® bnledbjui
tinkamo turto pateikimo rinkai. Kainataip patgaliat spi ndati pas
par davéj ui nepavyksta parduoti per n
par davaljdms piorhs pn & e § angetD¥wamio,ma  nws t at
kainos, kuri N bitd g a privenstinio gaadavimio s 8 o d a4
u d(urin ar dav aj pespriwistin@yrdavimNparduotit u rrodis g i o s

kainosk onkr el i as apsUhlpDﬂetlyubretsr U patduotep ar d@ v

kalp nurodomar i nk os ap i bt dgsijusias aplinkybes. Terminas
Apriverstiniagi rlna d d ayles, mgamis vyksta main®
sandoris, betne atskirNv e r t &s Npagr i nd

Jei bl ti rkeainwirioN yb i tguti gudafius prigerstinio
pardavimos a n dow DZa ibdg ktiia ios mruir eygja/stkdlrai)lp ardava
patiria spaudi mN, dlamjnMepavyktOpardaquluntorpé«y b
nust at Mdant atitnkakas prlelaldas Jei vertd snustatymod i etndk i
apl i nky,lpiiefdidos t@rrbal D& gtoskaip specialiosios prielaidos.

Priverstinis pardavimas paprastai at
k ur i N tetkismmas maluoti esant visoms oqé s Wrhsy g
(a) pardavimas DZkgtaper trumpN | ai kN,

(b) turtas parduodamas r i nkos mis NI yvgyor anis j vertilsi o
nu§tatymodienN arba numanomu | ai kotarp
blti wugbaigtas,

©)ti ek pirkajas, tadpdakiaiipdaarldyakvidgkas vei
(dpardavadjas yraduotpri verstas par
(e)pirkajas yrp@rkimotyvuotas

() abi §gal teskindarads kavodnteresus,

(9 Dprapaotsangos turt NneBInen k trpersronipd k a i
turto pateikimo rinkai laiko,

(h) atsiskaityta bus pinigais.
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170.4.

170.5.

180.
180.1.

180.2.

180.3.

190.

190.1.

190.2.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Pardavimasneakt yvi oj e aktyvumoa § &njkeorjlei savai me nar
priverstinis pardavimas, nes p atiesibgy dljiast i kadti s geresna
jeirinkoss NI y g o st @Nebgnep &ér d a wra prigesstas parduoti iki

tam tikro termino, kuris yra trumpesnis neireikiati nk amai turt N pri st
rinkaiirpar davajasnpagapebt 8¢gi mN bus norintis

par day @i ai3@7Mpardgrafus).

Kaivertinimov er t & s pyaag ri inrk da 829 ¢ ksupBverstinio

pardavi mo wastaideart isi § vPBHAagligaatai, bi ti sunku
patikrintars andori s tarp nesusijusi O gali® rink
pardavimas.

Specifiniai subjekto veiksniai

Daugelluwertas pveakgnraukurnb@kt ukbh&reliam pirkajui
par davaj uiastdinme &kutr dagliddg atliekantv e r t irinkosmN
ver pa@mduy r a n e DZirmenauldojamimi Ko n k subjekiuia m
bl di ngd veigtlibdin® akk wailidgms, pavyzdgi ai
(a) papildomav e rathadv er & @ ma ¢ 8 jd Apnars a gtarta gortfelio
suklrti mo

(b) turto unikalausp o b T csigerggas u ki t u s ubj e ktarty,i prikl a
(c) D&t a$numedyiost ei s &s ar takgnitik fubjgktuima i

dmokes| i O |l engvatoaghiadian greo kteisk isCubj ekt ui
(e)ge b aj i ma s tunuakurid subjektsi yra unikalus.

Ar tokie veiksniaiyrab T ditklgonkr el i am subpuakisiyvianmi
rinkai, ki ekvi enu atvej u .s phanydegdagpitouas galit s ki r ai
bl ti p ar diukaiptartmg 5 U p & s, 0 nk&dipiatskiras objektas.

Tokiu atveju kartu su turto grupe visisuturtus usi j A rygiai yra per
dalyviams,t odtdolk i enBy gi AttkEongr el i aum subj ekt

Jeivertas p'|'angstatythvdear!§t onn k,r eshviniakm (pvz., nustatyti
i nvesti carbavertiwmegruapiNa r t N 6 Oparagrafuose)6/@tinant i
turatt i gvel gi ama DZ konkr el i an8istuubdfae kjtQu,i bl

gali tekti nustatytivertfnk onkr e| i am, spavyni dikivai
(@investavimo spremadi mO pagrindi

(b) turto naudojimo efektyvumoper gi 1 r a.

Sinergija

Sinergijaa pi bi di na nau duio sujsngimu’ Esans sinétgijai twrto
ir D&ipamr mlp/gemytazdmOd esna otertoirat skiimd
D& i par eviegdjuitmd Jsmergauaslermau g1 aia @i in{&iba)
paj amOmN ir (drBa) rizikosma g 8 j. i mN

Ar atliekant vertini mNe i lad ts® g % e In @ﬂpl@(i&l@ﬁ\huo taikomo
vert as pDagunmiosivdeor t 4s pagrimndbdBus ati ki Prelagi
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190.3.

200.
200.1

200.2.

200.3.

200.4.

.Pasirinkusv e r t & s Njir aigkiant paali g ki nt i hi pdutet i ni

Bendrieji standartai

sinergijas, kurios prieinamos kitiems dalyviams ( ggspeci fi ni O

subjekto veiksni O a pt a riil808 patagrafuode).

Ga | i nD@dirdi, ar sinergija galima kitiems dalyviams, gall bl ti nul e
s i n e visyigs,®et ne konkretaus g i s n e sugidajyriob T d o

Prielaidos ir specialiosios prielaidos

bl kI'f ar aplinkybes, kuriomi sagha® s
papildomaib T t danyav i ean Rélias prielaidas. Tokios prielaidos gali
t uredstnmi DA a kedes

Aptariamos pr i el ai d ossk i Dsrt deshidagorij@Z

@numanomi faktai, kurie atitinka arH§
v e r hudtatymodi en N,

(b) numanomi faktai, kurje skiriasinuot O, jruyraver t as
nustatymod i e n N.

Priel ai dos, susijugios su fak\xgaritsésk
nustatymo d i eenAsNan! i u sgalifbd Wq’rtiutejoat ikt O tyr i
apimties apribojmO r ez ul fT@aka©O pri el ai dO pavyz

(a) prielaida, kad verslas perleidg amas kaip veikiantis verslo subjektas,

(b) prielaida, kad verslui naudojamas turtasyrap e r | e i dogvemslma s
atskirai arba kaip grupa,

(c) prielaida, kad atskirai vertinamas turtasy r a per |l ei dgi amas
kitu,p a pi luduwatw | i

dprielaida, kad akcij Oippakdtadgrtbaas per g
atskirai.

Jeigu dar omafapg®,i elsuriiider ad lutieyra ertitsO
nustatymo d i tekia Nrielaidav adi nama NAmpieel ai daif.
Specialiosiospr i el ai addaomada gmor i nt parodyti
p o v eurt& Vie#ei. Jomis siekiama parodyti vertinimo paslaugos

naudotojui, kad vertinimo igvada pri kl ausd
pasikeiimoa r b a  jo,&kgrio dalyviai apskritaiv e r hudtatymodi e n N
nesi | .Biplexti @ri &j @i dO pabgizdti:nis sNra
(a) prielaida, kadtur t as yra besNIlygegkhaupmosav

S® 1 19 AYSAL SISe-QT | fepepuels ifalipuag

Jwd

(b) prielaida, kad projektuojamas pastatas v e r huitatymod i eywaN
fakti gkasfatytbai gt as

(c) prielaida, kad vertd shustatymo  d igalioja\konkreti sutartis, kuri
f akt n g isaaryta,

(d)prielai da, kad finansi na tgkantpelnmgud yr a
k r e ibesigkiian | nNo t os, oktallyvisN\ naud
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Tarptautiniai vertinimo standartai

200.5. Visos prielaidos ir specialios prielaidos turi atitikti aplinkybes,b I p a gr D&t 0 s
ir aktualios tam tikslui, d & | k u r mas vedtihilas.e k a

210. Sandoridds i gl ai

210.1. Daugumav e r t &s mtapindi apnsdk@ i | i uperteitlima kuari t noN
neatsigvel giant DZ gh nardma jpoi rpkadjdd aD&tiagi | i
ir neatliekantj o kio® ek cti ij ©siddgi ai i g sandorio kyl a
kuriuws tgali sumokati

220. Ve r t askirstymas

2201 Vert %Idrstqus T tai atskira§ turtov e r tpaskirstymas individualiu arba
sudatini O dali O pagrindu

pagr

220.2 Paskirstant ve r ,tpaskirstymo metodas turi atiti k t i bendr N vertinim
prielaidpagri watNtpjaserivalo:

@l ai kytis visO galiojanli, 0 teisini® ir n

b)nustatyti paskisty@otiirkishluMnat @&mN naudoj i mN

(c)at si gvel grnuis DzZattiutsi ika apl tumokwy ket Op,d wy =
kuriems (-iam)pr i ski ri,amiat vek amas s)avybes (savyhb

(d) pagal aplinkybes pritaikytid e r a(Falé ) me {-as)di k N
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Bendrieji standartai

105-asis TVSAVer t i ni mo pogi Ari ai ir
Turinys Skirsniai
jvadas 10
Rinkos pogilris 20
Rinkos p 0 g i metodad 30
Pajamb pogilris 40
Paj apndg i matodad 50
l gl piogg®1 ri s 60
I g1 @iod Ormetodad 70
Nusi dav anuvemdg si mars 80
Vertinimo modeliai 90

10.
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

] adas

Atliekant vertinimN privaloma pasirinkti tinkamus p o § usl Siekiant
nustatytiver t as pagti mvdield, gelimaNiikytivien N ar b a
daugiau vertinimop o g i GanieGtandartea pr a g y tiid iiitrys apib
pagrindiniai vertinimo p o ¢ ai.lJieg r i n d ékonammriiais kai n O
pusiausvyros, naudos prognozavimo ir pakeil i a m ynmoipais.

Pagrindiniai vertinimop o g i :l r i ai

(@ rinkospogi,iris

bypaj apolyi Tris,

©igl aogOiris

KiekviieenNi O pegdi sidiatngi, detaliai ap
taikymo metodai.

Renkantis turto vertinimop o ¢ i lirmetadss, tikslas yra rasti

tinkamiausiNme t okddn k r e | i o ms .a pN& nvki yebndanss me t
nebus tinkamas visoms DZnanomoms &Rehlkaotjampogi
met otdiNr Bt ©©i atsi gvel gi ama bent |jau DZ

(@atiti nkshveNr t(&s i pa)Nrb@ z |(es)1ver tas fas) el
nustatytus pagal vertinimou g duot i est s Kby §las i r

(b)ygal ivertidimop o g i i md tCopiv@lumusirt r T k y mu s

©kiekvieno metadoitjyivek @mamN DZitiurrituos
ir metodus, kuriuos taiko atitinkamos rinkos dalyviai,

(d) patikimos informacijos, reikalingosk o n k r e | i a manm)etdikgtid u i
prieinamumN

Vertintojuineb T t taikyid augi au tugdverininemélt qd N p a |
kai vertintojasy r a i t mtas pagirgnkto nketodo tinkamumu ir
patkimumuat s i ignt 2 \ge r dubnmenisirar g d u oaplinkykes. Vis

d & |vertintojait u r @psvarstytiirk e Ipio@ i 1 me O otak§mo

gal i mertbinustatyti, kaimpaipakankamanfeakt i ni O
pricinamOpr add mo Peku®,i © pakakt ®© pateikti
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10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

20.
20.1.

Tarptautiniai vertinimo standartai

vienumetodu n u s t asteyr #af taikoma daugiauneivi enas pogi i ri s

met odas, arba net vieno apptegaigdlgiiwoieli me t
kelis pog|Ir|usnwsrta(erawttbm)alt@etq»algsDBta o]
skirveng®®liirz & kv e it §uihe@ninas netaikantv er t &s

vidurkios k a i | itauvriirhdOi padaskaiioj&. t a

Nors ¢giame standartei ¢ylbai aphlos ami pajmamd
pogOIlmet,odaime néar abagtnsei kO agualsi mO met od0,
kuriegalib 1 t i  tsiNmkaa)aitntojopar ei ga yra pa-sirinkti
us) me-uspkieRieram vertinimui. Vadovaujantis TVS vertintojui

galitektit ai kyti me t ondshitytaslaruminimas TRR r a

Kaid a1 p a 9iogiDil (arbaPmetodOgaunamos labai skirtingos

vert &b ksgverintojast u r @ikt r ocedlrass kadéat O

suprasti, kodalr ev krpiiiasst a| PAswindr a prii mtina
paprastai (a r i t mgdudenink dviiar daugiau skirtingasv er t 8 s

r e i &sgTokiais atvejaisv e r t i nt oajtasii gtvides gatagdafe DZ

nurodytus dalykus, p a d & s i austhtytitksrisvi enas i gbapogi I ri O
met ow¢d i kksliausiaN ar patviekitmi ausi N

Vertintojas, t ai kydamas bet tku@dEmaiai t ri j O pogil
pasinaudoti prieinama rinkos informacija. Nepriklausomai nuo vertinimui

tai komO pradini ®© duo mertin®jasprivalpr i el ai d0 gal
atitinkaimauotiigainralDZertinti ¢giuos duomeni
t i nk a wentimilo tikslui.

Nors né& vi enbame pod a &inkangas vésomis
aplinkybiamfi ar maci j aktyeos iinkos paprastaia s i ¢
laikoma svarbiausiuv e r DA e dy mu .eviait dksurpjaligr i ndai
neleisti vertintojui subjektyviai koreguoti informacijosa pi e kai nas i ¢
aktyviosios rinkos. Vi sltogdiuv e r DA e d galitul t nformacija i

api e kainasio$rgi mkeask aptaneankisfrmacijai gali

bTti nrgeii ksaubij ekt yv.is koregavi mai

Tam tikromi s vediptbjasink yshakngwbhs susitarti dal
vertinimo pogilri O, metighOtaikys, pamnkce ddalo,
procedlrO, kurias v e Priklausomaipuasertigdul i ks, api
takyt O apri boj i mO i vertiranas galknea@xikipTvced | r O
Vertinimas g a | i b1 ti ribot avsrtlnmjasmagallatalkytll botas, ka

vertinimo pogilri®, met oapdhirirr procedir O,
i nformuot a tverentojasogpliip agga DBk ,atiirs, kad ribott
ar apribojimo poveikis vertei nustatytibusr ei k g mi ngas.

Rinkos pogiliris

Rinkosp o g i V e rinusiatoma lyginantv e r t i tnuarsuNiNa pual i
' ygintinu ( ttati, ykrua ipparkaginme) yra ¢gi noma.
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Bendrieji standartai

20.2. Rinkosp o g ire[i r kDEiky®ir jam suteikti e s misvarDZn Esant bent vienai
i g aglinkgbi :O
(a) turtas neseniai buvo parduotas sudarius sandorDZ kur i o apl i n
atitinka taikomNv er t &s Npagr i nd

(b) vertinamuturtuar i g e s mauguvpiaenjaag iprekyba vy
aktyviai,

(c) yrad a g maiid a r io(antd) yra prieinama informacija apie neseniai
sudarytusi g e s ma aus forto saadprius.

20.3. 20.2.paragrafei g v @osalyl i n k y b Akad r red ikadkyti @nkos
p o ¢ iirfam 8Feiktiesmi sv@Z u mia | kah20.2 paragrafemi n at i
kriterijai netenkinami, toliau pateikiama papildomOaplinkybi ,&urioms
esant galima taikyti rinkosp o ¢ i T subkignaers mis v BZ uTaikéant
ri nkos egamt tpliad nurbdytai (-oms) aplinkybei (-& m s Jertintojas
turdat O abpeskura Kitdp g g DT t ai k y moir ustattyii jmy b #
svarumiNad péawngitti At@i mkbher poogh i try tuN
vertaskgmn

(@dal rinkos nepas tvatnmamomwrtioiar bak i Yv @& man
p a naugturto sandoriai DZ yglra seniali,

(b) vertinamuturtuar i g e s mauguprekhaugq @ima vi egai ,
taliau neaktyviai,

(c) informacija apie rinkos sandorius yra prieinama, tal i au | ygi

tutasgenk | i ai gekinamo tarte,i  dodyhb prireikti
subjektyvaus koregavimo,

(d) informacija apie nesenus sandorius yra nepatikima (t . 'y ., dal ‘
detalesnds informacijos sinerdijdsu mo, g a
abejotino dalyvi O tarpusavio nepri
nepal ankiomis aplinkybamis ir kt

(e)svarbl ausi as el ementtar® yertei, yra kainat i & u b2 &k
bTtO gal iigha migkdje,bmeat k1 i gmaargalsi my b &
i g ggutbpajamas.

ow 1U I} 13AYSALSIE-GOT | rerepuels iforpuag

20.4. Délaugablioturtohet erogedaghaimoneDZnankoes ma r as
duomen& daepritei g k ous o sandorius. dNet netaikant
rinkosp 0 § i, b taikaotkitusp o g i Iprrii wsr iet éefkilpadiniams
rinkos duomenims (pvz.,r i n k a igma eertirfBo trodikliams (angl. 7
A ma r-based valuation metricsf), tokiems kaip faktinis pelningumas ir
g r N qarma).

16od

‘e 1y

20.5. Kailyginamojir i nkos i nfor maciijda nradrrpdausiugs iejs
tokiu paliu tpdvaldat, | ivietrit fupcdrreegtipao sirto
panagumO ir skirtundall ytgd,n armeNmiNa ratniad
vertintojuidagnai teks dar yGii e kloo targgatviimyess g
o vertintojaiprivalonur odyt i kor egapateikiPOp ki eg g 6
igrai gkN.

20.6. Vertinant rinkos p o giu d a ¢ naikémi rinkos daugikliai, i g v eid @ m
l'ygi h@®mb&me@ndlog Os ki rti ngd da(angliikdlsied roif
t he mul Pasinerkans fit) i mMkaaugN k| DZ i § ,husmpir ma t ii
reikikat si gsDElk@kybinius ir kiekybinius
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Tarptautiniai vertinimo standartai

30. Rinkosp o § i Imetodai
LyginamOj Landori O metodas

30.1.Nustatantv e r t @ 5 k ggmamOljsCa ndor i OamgleitAccbump ar abl e
transact i o,uar vadimmhionddii)k aando Oi O@nmleit odu
Aquidel i ne tr ansaadojaniamniormacipagielD@d/fk)usi us t ok
patiestutoa r b a puasrvad@iy t i tnwarsaltorius.

30.2. Kai lyginamieji sandoriaiyra vertinamolturto sandoriai, gi s metodas kar
vadinamas ankstesn isCandor i O(@nmleitApdu or transactions

o

. 30.3.Jeipast ar Oj (DZAsyaknod orartimiGms galin agr i d&nit i gko ar

ple p a n a gtarto, kuris yra kotiruojama s ar si | | okamas, pjaeid u@it ¢ s

= informacijos tinkamumasy r a ai g ki @i ki li sybl@ubtadiira

o dokumentuotas. Kartais tai vadinama lyginamOj p0a s i 1 megodu@angl. i

g_ Acommal e | i stiijarge tmek Btold fin) a sikdip ieaimteds
ver huStatymob | dasbet gali blti tinkamas taika
Nagr i rkétijustesar pasi || ymus ik otkitriu@haa par duot
pasi | Kaipainswteikiantsvar umie i lkad ts® g DPdreigojimo, DZ
susijusio su kaina | y gIE, kiek laikok ot i ir(abd)fasi I | ymas buvo
rinkoje. Pavyzdgiui, p a siDBli ypma s,i gloyriima sy 1

parduotit u rutsielbi a mN  kgaliibin tiaresnisu ¢ nust atngsanN k ai n
tokio privalomojoD& i par ei goj i mo.

30.4.Ly gi n aanfgi@metoduigal i ma naudoti DEuwsirius pal)
duomenis, kurie taip pat vadinami palyginimo vienetais ir kurie yra lyginimo
pagrindas. Pavyzdgelio hekéscp®mOytuddi | noj
bendrad ygi ni mo vienetO yrd kaima kyadkwvatdir
nuomoskainau g kvadratinin padN (arba kvadratin|
normos. Keletas ig daugelnaudejvatm® pal ygi
versiNN. yra EBITDA (pelnas priegspdé&VaEpnmB, i
amor t i daagikijaN), paugildian® mo k dasdilkliadir balansi n & s
ver taAgsi ABo ok \daugilkia.i)Kel et as diaggnd awgé laii o
finansind m priemond mwertintit ai kpanl®y g i n i nyeoa tokié rediklmit O
kaip pelningumasi r pal | k an ® anDoarl nytiiorspklygiaiina
vienetai gali skirtis prikl&i@gakmMaibeiuo tu
geografini ®© vietovi O.
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305. Lygi nasmabjdbri O© metodo pogrupis y(@al.imatri
Amatrix, pkiuci atkdnassMIertinti tasm tikro
priemones, tokias kaip skolos vertybiniai popieriai nesiremiant vientkk onkr e] i O
vertybini O p o pniskairiodis, &remidntisg ovCearnt ybi ni O pop
santykiu su kitais etaloniniais (angl. i A b e n ¢ h rkatinudjafais vertybiniais
popieiai s, taip pat |j@®ypemarakteristikomis

C (
t

30.6.Pagrindiniail y gi nam®d 6r i Otaikyrad etapbb
(a) nustatyti palyginimo vienetus, kuriuos naudoja atitinkamos rinkos

dalyviai,
(b) nustatyti tinkamus lyginamuosius sandoriusira p s k ai | i u oitisi pagrin
[santykinius]gi O s andor rodkliuse ratr ipnldugdobus,
©atlikti nuosek]! i Nturoir eitimamaiitp Ko lpyamiagia® si r
: - -

kiekybini® panagumd bei skirtumd analiz
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Bendrieji standartai

(datlikti bitriondulkolvie® avinmmo, jei jO
at s pi vedidamdturto ir lyginamojoturtos ki rt umus (gr .
paragrafo (d) punktN )

(e) vertinamam turtui taikyti koreguotus vertinimo rodiklius,

(f) jei buvo naudojami keli vertinimo rodikliai, suderintigautasv er t a s
rei kgmes

30.7. Vertintojast u r @asiridkti lyginamuosi us sandor isousstams g a |

@kel i O sdaomedngsrdia@ ni arap i an a ge \dends
sandoris ar DXy ki s,

(b))l abai p tumtog g alesa | i ai i d e rsandogakuog)t il kyrgii
tikslesnesver t 865 k qenmrgas, k uri o | ygi namOj 0 s

kainoms reikiae s mi nda e gavi mO,

(c)ar | vaunéadstatymo ’dlj/gmamdnejsi;sarm@riai geriau
reprezentuoja tos dienos r i mkiBeniau D& yskaindor i ai , ypé
nestabiliose rinkose,

(dtai kant wearutguamNpba ¢ i inmd @Gandoiius, kumik t i

turf@it®i sudaryti gri egdgtaarip knoenseursciijnui
etur@itgii einama pakankamai informaci

vertintojas g a | @inka@ai suvokti svarbias lyginamojo turto

charakteristikasiri ganal i zuot: vertinimo rodi

lyginamuosius duomenis,
Hinformacija apietmalh®di ugasaandogi ps
galtinio,
(9) DZ tyskndoriai suteikia tinkame s nviernimo d u o m enai Glanuojami
sandoriai.

30.8. Vertintojast ur &g ®n a | koreguotibetkakins| y gi nam@@doOr i §
vertinamo turtor e i k ¢ nekimugussD a ¢ nai p a ssikti arithwdend , i
sut ei ki akopgudtr i pdWygalibditai
@fizsma&ybas (amgogymkidliydi s,

(b) tiesiogiai su vertinamu turtu ar lyginamuoju turtu s u s majddjimo

ow U |1 13 Ay SALSIE-GOT | lerepuess Ifoupuag

apribojimai,
(c)geogr af i niartopuwith@vieia & (arba) vieta, kurioje turtas
gal i b1 ti p e maldof@mmas)dr atititkam@a k b a p ini n &

reguliavimo aplinka,

16od

(d) turto pelningumas arbaturtog al i my b felnN k ur t i

(e) retrospektyvinis augimas ir numatomas augimas,

(f) pelningumoiir (arba)o b | i gkapo N OO nor mos ,

(9) Daitimo r 1 gi s,

(hneDprapht ioskyb i dygimm@jad amlgndotius, O

(i) skirtumai,s u s i d ar alygihaynsjo iroVé'rtinarpo turto likvidumo
rinkojebeik ont r ol @as pogymi O

() nuos avchdrakteristkos (pvz., teisind nuosa
valdoma dalis procentais).

e 1y
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Tarptautiniai vertinimo standartai

Viegai prekiauj ametodasurt o | ygini mo

30.9. Nustatantv e r t & 5 k\g imdigrekiaujamo turto lyginimo metodu (angl. i
Agui del i sradedub b mp hy a b Inaudojaraatirioomédijg
api e vi ega uslygisamabosius dojgektus (analogus), kurie yra
tokie patys arbap a n a gvi esr tDZtnwarmNN

30.10. Gi s met odabBygimm@jas@aunsdor i © met odN. Vis daltc
analogaiyra parduodami viegai, yra keletas sk
(a) vertinimo rodikliai ir (arba) lyginamieji duomenys yra prieinamiv er t s

nustatymo dienN

(b)i gsami i nf oanatgus) pjiemanmpi egojvaj e, er d

(c) informacija, patei ki ama vi egoj ojtagpagalgaedar aj e, pareng
suprantamus apskaitos standartus.

Ahri ai

30.11. Metodas t u r I it thikomas tik tuomet, kai vertinamas turtas yra
pakankamai panagus DZ ykady ¢faail ypgai rndi unoadsa miNur & |
prasmn.

e
o
o

30.12. Pagrindiniai v i e grekiaujamo turto lyginimo metodo etapai yra:

(a) nustatyti vertinimo rodiklius ir (arba) lyginamuosius duomenis,
kuriuos taiko dalyviai atitinkamoje rinkoje,

(b) atrinkti tinkamusv i egai pr eralogasijramwss kai | i uoti
pagri ndi ni usvertihim®rodklaus (daogikiius),

(atlikti nuosekli N IyginamNjN kokybiniO
skirtumO tarp viegaiebphte@drmndtatmO panagi O
anali zn,

(d) jei reikia, atlikti reikiamus vertinimor odi k| i thusk o kagawi t O
parodomi skirtumai tarp vertinamo turtoiranal og O, i lkw@raiiai s
prekiaujama,

Bendrieji standartai i 105-ais TVSAVer t i ni mo

(e) taikyti koreguotus vertinimo rodiklius vertinamam turtui,

(f) jei buvo naudojami keli vertinimo rodikliai, nustatytiv e r t 8 8 k g mi O
svertinius koeficientus.

30.13. Vertintojas t u r gasirldkti analogus, kuriais v i e grekiaujamapagal @i as
rekomendacijas:

@pirmenybdneevkenma o, kk&ur ODaasabogfhai
prekiaujama, analizei,

bpanaagnd®l,ogkuriais vi d@paivyzrdgk sauj pmaagu
rinkos segmentas, geografinis regionas, paj a mOturior (ar ba)
dydis, augimo normos, p e | nagskatirdorkdpitalo dalis,
likvidumas ir diversifikavimas), charakteristikos geriau parodov e r t i
negu analogai, kuriems reikia taikyti esmines korekcijas,

(c) sandoriai vertybiniais popieriais, kuriais pquiaujama aktyviaﬂi,
sut ei ki a daugduwaumenst@adygarpardugpdami
vertybiniai popieriai.
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30.14. Vertintojast u r @nalidoti ir koreguoti bet kokiusv i e g a i prekia
anal iowprinamoturtor e i k g mi n g u sD asgkniarit upnaussi t a i
skirtumoO, kurie suteikiag@idagrtindN ko

(@materialios savy bharsktefstkosgrkty s, dydi s,

(b) atitinkamos nuolaidos ir premijos ( gr 1 73 @ar agr af N) ,

(c) tiesiogiai su vertinamu turtu ar lyginamuojuturtus usi j A naudoj
apribojimai,

(dpagrindi naesogDdaofnidnsd gvil®it jausi ekonom
reguliavimo aplinka,

(e) turto pelningumas arbatutogal i my b as ,kurti pel nN

(f) retrospektyvinis augimas ir numatomas augimas,

(@skirtumai, su3|darantysturtdlak\lndumoyglna
rinkoje bei kpntrolds pogymiO

(hynu o s avryibdiss

Kitirinkospogi T ri o aspektai

30.15. Tolesniuose paragrafuose pateikiamas nebaigtiniss Nr atyjam t i kr O

aspekuieypaibl aktual T svatt iriskksphtyi.l ri u

30.16. Kartais vertinimob 1 d,a ip aigepdd&mo mi s ar ba apytikr
tai syk@ng.mAanecdot aoft hou makiud tei t i nkan|
ri nkolsrTpdo givert B ei k g hgaumms taikant tokias taisykles,
net ubBt ©® s udideliokvarammoai gskyrus atvejus,
patvirtint i , kad pir kaijaimbasitkijprdasr davaj ai i

30.17.Taikantri n k o s Dgsmigis kbregavimo pagrindas yra koreguoti

skirtumus tarp vertinamo turto ir indikaciniOs and or iv@ rarytha ni O

popieri O, ekjwari i aana. Eekiinaatuifkosp o g i 1 rkirie k a i

d a g ni aaikenii koriegavimai yra vadinami nuolaidomis ir

premijomis.

(@Nuol ai dloisk wiad umoainkoje (&ngl. i Aiscounts for Lack of
Mar ket alhOM)t tyBt ©Oi tai komos tada, ka
laikomit ur i nl i aliisk Wdii dweratéi BEtinamasotjrtas.
Nuol ai ddskvd&lumo trikumospimkoj &ohM
kad lyginant,a t r o d ¥t @ ft iu gldndlai parduodamas turtas bus
di desnds tuas,t &ksurnei par davi naturatima s
pardavimo apriboj i mOPavyzdgi ui, vekuybansOv
prekiaujama,g a |l i ma [D& paglyoti beveik akimirksniu, tuo tarpu
prival i © ben dgaliorveii® éankilgdsiaalai®, kad
atsigast @i PEykajodbri s.v eratudgsy bpaagr i
|l ei d¢gisa gpalrgtaivi Do apr i bojvertimansam kur
turtui, betdra u d @it & i ¢ yrekyopsaip rODZb oj i mus ,tikk ur i
konkrel i amNSTRvY ien ik gehidli t i  ma wikaat bed
k ok DA kmetwlN norspapr astai aptaskadaopcivon @
B&inojimo modelius, tyrimus, kuriais palyginamat os pla¢ ndrso v a
vi egai parduoad«acmcpt()akcn]OOlpard'ae\rltm
arba tyrimais, kbuernidd ankedtsuy O yvgeirntadmap
pi r moj joplatinineodamgl. i Ai ni ti al public off ¢
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Tarptautiniai vertinimo standartai

(b) Kontrola spremijos (kartais vadinamosr i nkos dal yvi O D&i gij i
priemokomis (angl. i Market Partici pant Acqui si t PAPh Pr emi
ir nuolaidos daanglk dDi scloaisntst 6bos Lack o
DLOC) taikomos, kadb T t O niw gytga tnyatmOj Qertmdmjo tukot O i r
skitrumaid &gdal i mybaas priimti sprendimus ir p:
daromi DZus valdymo k o n t dedKitais a p | inesiskyria, dadyviai
Db r atsetiakii a \weitimamouturtdlkontrolei. Ta#ardalbyvi O
pasi mpgimokatipkemibpte idlsti nuol ai dN dal
stokos bus veiksnys, k u kel¥paprastai,| e mi a tai, ar galimyb
kontroliuoti padidina turto savininkuiteik i amN ekonomi nfi naudN.
Kont rpeemifpsirnuol ai dos dal dalbbnittrio |nduss tsattooknoos:
takant beti nkoakeio d N, tali au paprastai aps}
remiantis konkreld® ipinomi gdzss kotmle © padi
susijusios rizikos s u ma ¢ aarbarhyglnant faktines kainas, mokamas
ug viegai p ryebkllnaluQ apmolp iveerrit® uk arni terga@lii n DZ p
prekiauamO® ver t y bi rkmn@rnlsul@lpforreacuos@plet o k Dz
s andpaskdiimo. Apl i nkybieOjadBkjwreilagst i t ai kan
kont rpehiassrnuol ai das dal ,k cpmtvryazlddgs asit:ok os
1. bendraokdiGkluri omi s vi epgketaipaprasmik i auj ama,
neleidgia priisnasi spsie@ds @mOOMopiaai vei kl
savininkuikorugol ks ) ratickamarnewertimime u ,
taikantvi egai pr ek yginanjoamao otuaridiir kuris atdpindi
kontrolinDZ i nprenijagalil] t koni n&lains,

2. sandoriai pagal indikacini® s anthet o @N aspigdnsandorius
kai kartu DZy y jirkmin t rintetesas To d 8ali ktant §DZ met odN
vertinamam turtui, kuris sudaro ma ¢ u mo s galdbali tiBlzamos
nuol ai dos dal .kontroldas stokos

pogi

(€)Bl ok uoj amotmidds ¢asgl.inAb | oc k a g e kdriaistailomast s )
tuomet, kai vertinamas turtas yra toks didelisa k ¢,i jkur i omi s vi egai
prekiaujama, paketas, kad savininkas tokio paketon e gal 4t O grei t ai
parduotivi e g o] o jnesukeldamas agigamo poveikiov i esg o
prekybos kainai. Bl okuoj anl| i gaibhwuiol skaiolsi uoj amos
takant b eti nkkeaknido d N, b e haudojanms racsdisa i
kurDZ saiskgnwel gi ama dabxidgaail kidkdlotipe r  k ur DZ
akcijas, kad tai net us piiekybos kamai @.y.a mos DI a
parduodant santykinain e di s efr By bi nid& | pddp iseurdia® an| i N
Dprast N kasdi eni nEkantkai lkukupshy cesr taaml mt DZ
pagrindus, y fikeosiosv er pAagr jverihdhtf i nansi nds
at skait omy blésojart |i skasolaidas wmikytid r a u dagi am
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40. PajamO pogilris

40.1. Paj amO psougialrroi sgradtatytinyebripteir s kaj ant bl si mus
pinigO beadtadbsa rDZi ﬂ'ﬁika}mmagjtziprooji}urtcvlj,ir t 5‘1M
nustatoma atterioguel ga@am@ DA i gadi Flr aiud @
sutaupymNturintn uos avy b 4 artNfvertnis e s DZ

40.2. Paj apndg ir ler BEkyti ® jam suteikti e s misva DZu esdnt gioms
aplinkybams:

(a) dalyvio nuomone, turto g e b & j kurti pagamas yra esminis
elementas,nuo kurio privetdauso ¢gi o turto

40




40.3.

40.4.

40.5.

50.

50.1.

50.2.

50.3.

50.4.

Bendrieji standartai

(b) galima daryti tinkamas turtob T si mO paj amDs s mbo paij a
gavimol ai ko pr ogntouzoe sp,altiaul itadh uk el Nnkoj
apskritai yra, tinkamesni p a n a fydinemieji objektai (analogai).

40.2. paragrafei g v @aosayl i nky b Akadprag iagnd mpeiydd r D
taikyti ir jam suteikti esminDarumN, t a | kah40.2. paragrafe mi nati
kriterijai netenkinami, toliau pateikiama paplldomOapllnkybl Gur ieéant
gallmatalkytl pajamO p e § miswBZ jUTaikénts ut ei k
paj amO pogi | mbadgas(oms) aplinkoybei (-amns )

vertintojas t uraoi;v@rstytlbet kuri ® kitd pogiiirio
nust astvart mkpdp at vipajianm@® pogi Nwedrut haust
rei kgmn

(a) dalyviop o ¢ i turt0|gLaI i neyktbrmjamasyr a tik vienas
vei ksni O, tverteunllo DZ akos

(b)yraesminispeapl bragtumas dal bl sturm® paj
sumosirj O g alaikotanmio,

(©) t r 1 k seigas prig informacijos, susijusios su turtu (pvz,kontr ol a s
magumos S ag\alltmlrraldas pre ter cgsz @lktiyevini
finansini O atraisé&k ap rtdg n dozit O nier p( ar ba
biudget O) ,

(d)turtasd ar n e pkorapdadjj omO, t al kadjism ti ki masi
pajamas kurs.

PajamO peasgmalry,roakatdallnvestu0t01a| tik
gr NgN i r katdu rtdotk€Dpai sngdvatgia amBst i ci j.O r

Paprastai investuotojai gadksistehindak at i s
rizika (darvadi na ma Ar i nkora;edmensﬂzkmokamaar(dngi ii Aa
Amar ket riskfd or)Aundiversifiable ri

PajamO pogilrio metodai

Norsyradaugp aj a mO i po ¢ iali rk ytneol ibal uiniodas i | o
fakt i gkai pagr Opitrii pdpsd rma k a O(diskanavimu)
Ddabartinh ver Tai yra di skonanghoADi p¢ augDe
Ca s h FDC&)wntodo variantai ir toliau pateiktos koncepcijo s i ¢

dalies arba visa apimtimi taikomos visiems p aj a m® metadgnis.i r i

Di skontuot & p DmRS)mefodasr aut O (

PagalDPS met odN prognozuoj ami pikiwne rgt0a ss
nustatymo dienos,taipgaunama dabaretrit@d turto

Tam ti kromi s apl iilgal&ikDi Genbiots naudejimo laike a n t
tutNDP S r e igdtigpiméit A st i vert gangl.iAt er mi nal val
kuri yra turto vertd po konkretaus suprognozuoto laikotarpio pabaigos.

Kitais atvejais turtov e rgalidb T t i apskailiuojambai nam
vertn b auskrogndzavima laikotarpio. Tai kartais vadinama

p aj a mQ®alizacigs metodu.

Pagrindiniai DPS metodo taikymo etapai:

(@pasirinkti tinkami au sverhamoiturtspgab isd BZ
irparametruhs(t. y. prieg areiponmgleskraOt
pi ni g O tilsnumavybe, irealieji ar nominalieji ir kt.),
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50.5.

50.6.

Tarptautiniai vertinimo standartai

(b) nustatyti, jei reikia,t i nk a mk @ s i &i ® okurmam upZ
prognozuojamipi ni gOi, sraut a

(c) parengtigi o | ai kot ar poiognozpsi ni gO sraut O

(dyper §idrvedinamamturtuib | di mnigat i nrutmbnusistatyto
prognozuojamo laikotarpio pabaigos, t uomet nustatyti tink
t A st iwmeurnton tupaapgoabl | d DZ

(@)nustatyt i atidi shkkboamN nor mN

(f) pritaikytid i s k o nt progmazuojamamb i si mam pini gO® sraut
D& kat hant nupnedtokiagra.t i

Pi ni g O0tipasa u t
Rinkdami esi tinkamN puitopioghQadisDED4fa) o t i pN pa
punkte nurodytus parametrus, vertintojai privaloat si gvel gt i DZ t ol i al

veiksnius. Be to, diskonto norma i[ kiti pradiniai duomenys tuti atitikti
pasi ri nkto pinigO srauto tipN.

(a) Visoturtoarjodaliespi ni g O Jsp raataikars ivisoturtopi ni g O
srautai. Vi s dalgalib] t k a n tomitksop manj arniQyy s
p avy z dignuasavybei priskiriamip i ni g Oi(isgrsakuaisal i av
pal | kapaskalosi rgr Ngi as) marbZmokli vi dendai (ti
Ssrautai, priskirtini nuosavybas s ¥isoitund pn k a mO)israut a
naudojamid a g n i anuessi atie mntastgkrada O&t iv ev, it @n N
kuri nepriklauso nuo to, kaip jis finansuojamas, pelnas igmokamas
kaip dividendai ar yra investuojamasat gal DZ t)N pat DZversl| N

)Pinigd srautas gali bitTakonkes mokes| i O i
mokes | iot utraditkiv & r t & s  pisRFgr ri aditNadit O bl t i
bl di rdalywiams,betne konkreliam savininku

(c) Nominalieji arreali ej i p i n Tajkéht reatiuasiutsa ip.i n iug O sraut
DifliacijNneb e a t s iamay tad tagpu nominaliesiemspi ni g ©
srautams taikomos infliacijos p r o g n.dei gragnozuojamipi ni g O
srautais u d a r o mus inbi&cgos gragnozn, tai ir parenkant

diskonto normNturib T t i at s i iffliagjds goregavimN DZ
(d) Valiuta. Naudojamos valiutos pasirinkimas galit ur at i DZ akos
prielaidoms, susijusiomsakialui nfliacij a

besi vy msrmkomsaa b a dinflth@jds &atiutoms. Valiutos,
kuria r engi arizika ir pusijosips rizikod yra atskiros ir
skiriasi nuo r i zi k-omis), kusoje §iosp)tudasos su gal
yra arba jis naudojamas.

ePinigOtipms,BAurt Dukt as pIBnvayrzcdggn Qsar fja: u b iGni g o
progngalizd s pitnidkddpii nugd By miuniugd s aut us

pagal tikimybinius svertinius scenarijus),| abi ausuai pt nk g Oin
srautus, sutartimis nustatytuspi ni gO srautus ir Kkt
Pasi rginrkit OOtipasrt auur téitkddalyviop o gbZl Pavyzdgi ui , pi

srautai ir diskonto normos nekilnojamajam turtui paprastai yra prognozuojami

iki mokes| i, 1o tarpu verslo p i ni gO sliskento ncamos paprastai yra
prognozuojami po mokes| i. Du o meknr@gawmaSJuos nustatant p r i aehg

po mokes| i ® gal id?2bll ttio squalbdd€ i antgsailsield stai iO
daryti ati dag

42



50.7.

50.8.

50.9.

50.10.

50.11.

Bendrieji standartai

Kai vertinimas atliekamas valiuta (vertinimo valiuta), kuri skiriasi nuo

prognozu 01 apmitni g O s r a funkéonuojariti valiutayy \ertintojas

turtaiky®i vienN i¢g ¢ped sdkvi nehiCmevtad d Qiit os

(@diskontuoti pifruink® i omauealntaiasa | k ant t N
valiutN  at i tNi rk srkloin b m tomo s malgingy g® sraut O
dabartipéarseathi DZvertiniemot &sal i ut
nustat ynmpaldiicejnant DZ kur s N,

(b) naudoti valiutos keitmopr ognkedsvhfiunkadonuoj an|
valiutosr ei k prhda® perskail i uot oseiDZgwmeerst i
ir po to diskontuoti  grieaisk gakansd i skont,0o mhiomkm&n] i
vertinimo valiutai. Kai nara patiKki
(pavyzdgiui, dal | ikvidumo trl kumo
rinkose), galib T t i n e DEkgtigéd ma met odo i r gali
taikomastikgi o pafagr puUokte apragytas me

Konkretus prognozuojamas laikotarpis

Prognozuojamo laikotarpio parinkimo kriterijai priklausys nuo vertinimo
tikslo,tutop o b1 d gi o, t ur i ntoasi kehr® rdnsa cpiajgor si
Vertinant trumpalaikD@rtN t i k &t i na, kad bus gb@&umth o m
pi ni g Ospserra (etmasdsjimo laiko t a.r p DZ

Rinkdamiesik on k pe o @no z u o a nvéltintojait k o & & ©p DZ
atsigvelgti DZgiuos veiksnius:
@tutogyvavimo | ai kN;

(b)t i nklaamiNk ot ar pDZ Kk kri imOm dtpwnigmead z fars
pagr D&ti,

(c) minimalOk o n k pregnd2uojamNlaikotarpDZ ~ k u pakalati t ur i
stabilizuoti turto p a j aamgnNir pelnN taip pat kad po tokio
prognozuoj amo Igaimaknanmatytitpfi sot ibnleurnton ,

(d) vertinantciklig k a i n aNit diofZ&Nmk peo@nozuoj amN
| ai kpt pep DZ abzp Dahsutrabinh Wsas Dilas,t i

(e) riboto gyvavimo a mg i tudosatveju, p avyz dg iog i, daug
finansini O priemoni O pinigO srautai
visam tokio turto gyvavimo laikotarpiui.

Ow IU |} 13 AYSALSIe-GOT | ferepuess iforipuag

16od

Kai kuriais atvejvairsha sytpaaly nodoodmeetn, N k
naudojimo efektyvumo augimas ir pelnas yras t a & kohktetaus
prognozuojamo laikotarpio galib T t i n e ptaikytvird I G rma wmeurntod
gaibTti vieninteliarvaisavapagamadaspa
kapitalizacijos metodu).

e 11y

Vienam k o n k r drvastaotojui aktualus turto valdymo Ialkotarpls

net ub B viedintelis argumentas renkantsk onk peo@nozuoj a
| ai konhat pbAt Bt iturtdfertek o & i s d & Inttko,n kir ies tg
prognozuoj angdibliaii k att &sri gydZe | gérk mardDZ | a
ketinama f a k t disjpdnuoti, jei vertinimo tikslas yra nustatyti jo
investicinn vertn
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50.12.

50.13.

50.14.

50.15.

50.16.

50.17.

50.18.

50.19.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Pi nisca@®prognozas

Pi nsrgudik o n k r epfognazoojamam laikotarpiui prognozuojami

tai kant perspektyvinn TAipmraeonsspiercit iivref o ri nmaacni
informati onf; PFl) (ptabDfplzawk asndrisr piag laaio
(arba) i gmok d.j i mai

Kaip reikalaujama 50.12 paragrafe, nepri kl ausomai nuo PFIl ¢
vadovypbasg n overinpjps privaloi § a n a IPFl & pagrindines PFI

prielaidas beij & t i n kextimonartiKslui. PFI tinkamumas ir pe
prielaidos priklausys nuo tiksloirt ai kvemt®ds pagPawngddDdgi ui , pi
srautai, taikomi rinkos vertei nustatyti,t ur @&t Opi ndat WumBtgd , kur

dalyviai; pr i & ipiestignadv e rgtadl i nudtdiomataikant pi ni go
sraut N,N preog ry DAKmmkreiaus irs/estuotojo perspektyvomis.

Pi ni g OipadaligmiDz t i nWKeaauus faiko intervalus (periodus)

(pvz., kas savaitf, kasetus)anes Qv ek gs alnet \DZ
pobil dDZ pipnoibfd@d sruattmds duomenis ir prognoe
trukmn.

Numatomaspi ni g O sr aut as Osuturistsiusi@bpli s@tm vi s
pinigQirbglkad@yduma®irj O gavi mo al bakedtgl ei di mo
atitkt @ert &s pagrindN

Paprastai prognozuojamip i ni g Oiroslavai uetnaN diag y &iOO

(a) pagals u t audary® arsutartuspi ni g@s,sr aut

(b)vienl agNausiai ti Qari,nNi pDnig® sraut

(c) tikimybinius svertiniuspi ni gO® ,srautus

(d) pagal kelis scenarijusgal i mus bisimus pinigd sraut
Skirtingi pinig0 srautO tipai dagnai atsp
gali prireikti taikyti skirtingas diskonto normas. Pavytzidgi mybini O
sverpini OssyaavOmai apima visO galimO re
ndra priklausomi nuo koki ® nors konkreli0

d A& mes DZ k gkithybtniasiswerimius pi ni g O vertinmjamsm & r a

bitina atsigvelgti DZvisO galimb pinigbd s
sudati ngus mo dveriniojasgalisru klbuirddis .ri bot N skail i
scenarij O iriemsi kii my B Egnmtelik labiausiai

tikdtinas pinigalidprsirkauatu® yrtiinkniunoy st am ti kr O
tod&l gali at spi nd &ktipasisirkt kitokiNdiskphto r i zi kN i r

Nors vertintojui d a § rpateikiama PFI apie pajamas irs N n a updgals

a p s k,paptastai pageidautina taikyti tokiusp i ni g O srautus, kuri
dalyviait r a k tkaiposert® snustatymo p agr indN. Pavyadtgosivyal
rei DAr@Gukti agpisignes st Nonnaaustidas kaip

nusi davajimas igiaingdrisz dtnijanatonws

pini gs susiesiuss u kapitalo sNnaudomis arba aj
pokyliais.

Vertintojas, prognozuodamaspi ni g® priawadalus ,t i nkBzai at si
objekto sezonggQumMmN ir cikl
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50.20.

50.21.

50.22.

50.23.

50.24.

50.25.

50.26.

Bendrieji standartai

ThAsti wemad &

Jei tikimasi, kad turtast Avse i k| N ar b apologketaust uos i r
prognozuojamo laikotarpio, vertintojai privalo nustatyti ir turtov e rta n

laikotarpio pabaigoje. Tokiu atvejut ist i numo verta (angl
diskontuojama v e r huitatymo dienai paprastai taika nt t Nliskoratd i N
normNkuri taikyta prognozuojamam pin

Nustatant vdrtirseii kadutsd gvel gt i

(@) D@i,arturtaspagal savo pobl ddbisribdto a nenboto s t 3
tarnavimoa mgi ,aurses t@akog ur@stiDAUmMO vert i

metodui,

(b) aryraturtob T s i angimo potencialo ateityje po konkretaus
prognozuojamo laikotarpio,

(c) ar po konkretaus prognozuojamo laikotarpio pabaigost i ki mas i g 4

anksto numatytN fiksuotN kapitalo
(d)DZu mat tumoNizikN, kai apsKkaiisltii maljnmooia
(e) kad nustatant ciklig k ortot fi st ivertima r &t &i s i @@Etd gt
cikl i nDheobb Eimmqtoma, kad koksﬂnorsAdi d@sfausi
arba AgasfmipmiursiigOssi @gli ®s!| yagrirpiDZot N |
(f) Dartuit a i kmonkOe ss| N | & m &omkretaus numatyto laikotarpio
pabaigos (jeitoksy r a) asmo & e ssgN 1 Q/tgwrsd t Gn etrii sbtoit
|l ai kot ar pDz

THAst i vetenok aubtivertintojas gali taikyti bet kurDZi n k rmentNo d ¢\ .

daugeliot ftisumo vertd ss k a i | imaevtionolo&l pateikiami trys

dagni daikaeniraetodai:

(a) Gordono augimo modelio arba pastovaus augimo modelio (tinkamas tik
neribotonaudoj i moturuingi aus

() r i nk os ometodai arba pasitraukimo v e(rarag! . Aexi t
metodas (tinka tiek nyksta n | i a m, tarb& reriboté Naudldjimo
amgi anus,

(c) antrinio panaudojimo v e rs ¢ dngl . As almetedgsarbar al ue i
perleidimoi ¢ 1 $indg® . Adi snemdastinka tkans/tks)t an | i
arribotoa mg i &unug.

Gordono augimo modelis (pastovaus augimo modelis)

Taikant pastovaus augimo mo d eldrdbia prielaida, kad turtov e rvtids N
| aitdtydaik e i | (augasair ba magaj a) .

Ri nkos @mdodadiarba pasitraukimo v e rstm&todas

Ri nkos pogiIanbapasitraukim@d\uesrtéis met odN g

DX airiais bldaidsj ot @kaigdxlhapawﬁdvhedmtoﬁt i
pasibaigus konkretaus prognozuoto p i n i g O laikotaiiui.t

Dadgansiasgi o metodo bildas apskydrihkosuot i
duomenimispagr D&t o k &geficierdol aiba rinkos daugiklio taikymas.

Taikantr i n k o sio mpetoduk arbra pasitraukimov e st dnet o d N

vertintoljaisk ytuirédtdgi ame rsitnaknodsa fipimeg i plarti ¢

45

ve)
0]
35
o
o,
0
—
QD
>
o
QD
=
=,
=
o
&
D,
(2]
_|
<
(0]
p>
<
(0]
-
—
=]

16Bod ow

u




Tarptautiniai vertinimo standartai

metodO reikal avi mO ( 2O0veitintojagt@ippatk i rsni ai ) .
turat O gvel gt DZ numat o mask ornikmked s aswN| y g a
prognozuojamam laikotarpiui ir atlikti atitinkamus koregavimus.

Antrinio panaudojimo v e rstm&todas arba perleidimoi g1 ai d O
metodas

50.27. Kai kurioturtot B st i veurgedid | t i sosijgsieair ba v isigkai
nesusijusi su ankst awwiuwrisginiamasg O srautu. T
nykstantisturtas, pavyzdgasuiayr kaégmills grngini

50.28. Tokiais atvejaist st i meurntoA spapr ap s k a tuftoiantrmip a ma
panaudojimo v e atiinant turto sutvarkymo i ¢ | a Esdratekioms

< ap!l i nky bidgrsav ikagirifjioapanaudojimov e r tt s t i wmeurntod

= yra neigiama ir yra nurodoma kaip perleidmo( ang!l . AidgIspiodad fi)

E nebenaudojantturtoar ba dal D& i parwiogoj i mo nenaudot

‘g’ Diskonto norma

a 50.29.Prognozuoj amo dipkonoingm@atsurraatpi ndati ne tik
verlagkiat gv,i Illgdgtu ir rizi kN, susijusi N su pi.!

turto operacijomis.

50.30. Diskonto normaturiat i t i kti pinigO® srautd tipN.

50.31. Vertintojaigalinaudot i plaegtr tDMnMKonto normos )
nustatymometod N.r a¥Y daug menusiatytdd i kkad rpt @ar nor mN

nustatyti diskonto normosp agr D&t umN. Nebaigtindg:s bendr
> (a) kapitalo DX a i nmoddliaf@n gl . ACapital AEAPMY Pri cin
(o) v i d ustsvenirdis kapitalokainos(angl . AWei gliCosead Aver age

Capitalif WACC),
(c) nustatytos arba numanomos normos (pelno),
(dsudatini O ad gelme A bbuei tl hdo d /i )
50.32. Pasirinkdamas t i n k diskoNto normNvertintojas t u r @ikt N
patvirtinapl!| n &b adndids bmalidZ ss Nr a M Bk t©Oi DZ r aukt
a) vidind gamglos Almtmar fRR), rate of return
b) viswueithiBmtio agrgN ¢ atellaveragg feturn on assetsfi
WARA),
c)ve r tréesi k gagalkitusp o ¢ i | tokiuskaip rinkos p o ¢ &, brbai _
l' yginant numampongidauwaikamQs s urodRBdonads r i n

o
IS
=
.
o
=
<
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l_
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—
‘©
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©
=
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)
=
©
c
()
)

daugi kliais ar sandori O daugi kliais.

50.33. Pasirinkdamasd i s k o nt eertintjasmdlr &t ©i gvel gt i Dz
(a) vertinamo turto r T gDy z®@givui , di skmaveginamor ma, tail
skogah'\lskirti,s nuo tQ ditaﬂ«krmnmveninapnormo, kur i
nekil nojamNjDZturtN ar versl N,

(b) lyginamuosiuose rinkos sandoriuose taikytas normas,
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Bendrieji standartai

(c)geogr tfoivifet N Jrri nk(Car bkaur i oguetu, pr eki au
vi et N,

(dtutogyvavi mot ¢ mimiaa)) a nipirG dd mo Ben O
suderinamu mNP a v y z daikytas herizikingos normos terminas
priklausysnuoapl i nkybi &, taliau bendras po
nerizikingos priemonds terminN su ng{
laikotarpiu.

(e) taikomusvert das pagrindus
M numatomO pinigbtdlrautd va

50.34. Nustatydamas d i s k o n t eertintgjas priNalo:
a)apr aigiygsaugoti d diskentoaamios rasatymo
metodN taip pagrDz d a jo éaikym N
b) pateikti diskonto normos nustatymo p a a i ¢ k nunodamtu s
t u r Zvanbiss pirminius duomenisirpaa i gtikosmust at y mN
arbagal t.i ni us

50.35. Vertintojas privaloat s i § vped rgeengtD@ds tpirlosgginMDZ dsai , a
prognpeéel ai dos aveitads kma ghéikaopmNognoz
prielaidos neatitinkav e r t & s pgaligekti npdakor eguoti pro

di skont ¢ gm o rpalgratNg .

50.36. Nustatydamas d i s k o nt eertintgjas pridaloat si g wued gt i Dz
kuripimDs g®pt 6gn o iz aFaknkrais atvejais vertintojas
privaloDZ er t i nt Susiusisu progheapojnam® sraut O
prielaidomis , yr a @MDEskakta@ Dar mN

50.37.KaipDZ er t i nt i p
nei gsamO bend

ognozuojyamO dmiuBZ ¢® dOr a
O procedirO sNragN Dzin
a) prognozuoj am®O pi np aggCr i sldaiant i OO

identifikavimas ir prognozu o j a mO® pi np aggd isnrdaiunti®d

e | e mepalygifimas su:

Aturto naudojimoret r o s p e K tayi vkionéilds|ir fin@nsiniais
rezultatais,

r
r

Alygintino turto naudojimor et r os p ¢ kati kwitrmir®i O
numatomais veiklos rezultatais,

Al loi garketsr os pd lati kwir mingom4is veiklos
rezultatais,

Anumatomais ¢ a | arle segiono, kuriame turtas daugiausia
naudojamas, artimiausio ir ilgalaikio ekonomikos augimo tempais.

b) patvirtinimas, ar prognozuojamipi ni g©® sr aut kUt abhspi n
pinigO sy tkimybiniss siertiniuspi ni g O),®neaut us
| abi ausuﬁurtopllrklag(D nsy laaiiiusu gitai ti k at
scenaari jkb)t okDZ pi,ni gb® sraut® tipN

c) jeitaikomit i k @i innig O, rseriakuitaaiat si gvel gt i Dz
rezul t at O,t inka&utdpimg@ensdmrasatp s kuati, | i
sklaidN (pvzdagalidied&gmnad,6 sklaai rei ki a
di skonto nor mN) ,
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50.

Tarptautiniai vertinimo standartai

d ankst eugomiab doj i mopr egubtaOOpaI ygl ni mas s
faktiniais rezultatais, kad b 1 tDE) e astviamitovy ke &si ni mO
tikslumas ir patikimumas,

e) atsi gvel gi mas DZkokybinius veiksnius
f) apsvarstymasv e r t & 5 k ,gantO@ikant rinkos p o gDZl r

38. Jei wvertintojas nus tuadpoognokigathust am t i Kr .
pinigO sraut us,dirsekbomvtqdisbﬂ&@oeh).ﬁkkbreguoﬂjz
pr ognoz ) keregioid i s k o nt ckadmpmtn@drne DZ r aukt N ri z

a) koreguodamas pi 0@ wé@ndjasa wtr Gateiki
pagrindi mN, k o budiolreikaliagi, atiktskiekybinesma i
procediras, patvir tiidokanmehtiotpsa tpiak s Ikisr ii m&® m
pobidDzZir dydDZ

b) koreguodamasdi skont @ em o i mN odokumentuati,r a4k add & |
nebuvo tikslingaarDInanoma komeé qu @gtd sraut O progno
pateiktipaa i ig Kk mN, k o d & Ikitutatvefuin @ ®H Kk z iakna DZ
diskontonor mN mt i s kilkalypbhinniOOiprocedird, kur
patvirtint ®orekcijas ir dokumentuotip at ek &1t ©lp o ibjlir@yopnz
Kiekybini® procedir O tkaddskommansmesebi ti nai
korekcijost uri bl ti ki ekybi.Wwertdtoju meieikie mO rezul
at | i ki ikiekybinis @mo c e betjisOur &t i gvel gti DZvi s|
prieitniamdamMNor maci j N.

50.39. Nustatantd i skont gahor mlti ti ksl kapgtakircavieretogv el gt

DZ anksNteminei rizikai ir bendrai diskonto normainustatyti . Pavyzdgi ui ,
verti nt ogpsvarstyti arrirkas Galyviai vertins konkretaus turto vieneto

di s k ont carrinkog dalyViai vertins t u rplatéénio portfelio kontekste ir

t odsdalstysgal i mN nesi stdemendsfikatckpbsl.

5040.Vertintoaiasi gueldg®i DZ Dimoni O tarpusavio su

60.

60.1.

60.2.

DZ adiskento normai. Pavyzdgiui, neretai Danoni O tar
nurodoma kai k u rveréiar verslo subjekt @ i d e sDidqg neiksueta ar
garantuakassgmdgversoDubj pko®nozuiogiagn® praut €
ri ziakN tiirdhikskndint of an d raneXsl&i arvarslo subjektai

DZn o n yag lagkomi galutini ai s paj aml(f)rlemsayramasklra;tmnas
perteklina tglppa@mantversloswzbjkﬁako@nozUOJ amO pin
sraut ©i kN i rdiskartoinormNa k a mN

I g1 apiodgd T ri s

I gl aploayo\!en tud 8 k g ma nremsiants ekonmominiu principu, kad

kaina, kpiri Nadj adgmdluzidly DI akos jam neturat
kaip sugaigtas | ai krzikaarp atiitrit,i bnheipikicnoegdu nda
paties turto Dijimg ar pasigaminimo (statybos) kaina. Gi s pogi T ri s | ei
nustatytiver t @5 kapnsik ai | i uagtmtopg a keesiatmi mo ar at ki
i gl aiiidfasiat &@nads fi zinio nusi davanpuwmer bajii mao
forsnmOmagajusi N verthn

Il g1 pioggOthr &I it a jark suteikianas esminis svarumas
e s a nat (-orgs) aplinkybei (-a rs):
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Bendrieji standartai

(a)dalyviaibereguli avi mo ar teisinsudrtiempri Kwig i s
esmas toks pat vednaods ugas |stokktaria$g ailri b
sukurtas pakankamai greitai, kad dalyvisn e n o r a4t Ge snmoi kn&atsi
priemokos ug gal i mybvértinaituegu, si ant na

(b) turtas t|e5|og|a| nekuriapaj amoO, o dal uni kal aus
pogodmirinkiosepmgndma taikyti,

(c) taikomasv er t &s piaggrd swddas gr i ndgiga nasd op g
tokiomis kaip pakeitimo kituturtuv e r t & .

60.3. Nors 60.2 paragrafei g v aosalyl i nk gk Akadirgd ipiod @ leri RZA 1
taikyti ir jam suteiktie s mi wvieDZ sm&l| kab60.2 paragrafe mi n &t i
kriterijai netenkinami, toliau pateikiama papildomOaplinkybi ,@& u resa6x
gallma taikytii g1 pio ¢ Gaim subkiant es mi snvD& r UTeikéanti g | ai d
pogi | r DEaersiradytai (-oms) aplinkybei (- -a mpvertintojas t u r at O
apsvarstyti bet kuri o klrnlx)stpa)uygatlumj‘ﬂ)o
kad Obligtal i ma ipyd tav idrOt ipmotgiivier it @ sk@smtiat y
(@) dalyviaigal i apsvarstyti gal i mybrt warttkNir
taliau yra galimos teisi mialngsgr reg
r ei k g maikotgrgissturtui atkurti,

(b) kaii g1 @iod Othikoinas kitOp 0 g O1 p & g wipatirtintim
(pavy ztakgitiug | @ io g Gikkiarda patvirtinti, ar verslas,
vertinamaspagal vei kl os t@gliAgaimog pc o mced
gal i bl ti neieertitamas dkeidavimospagrindu),

(c) vertinamas turtas neseniai buvo sukurtas, taigi prielaidos, daromos
i gl podg®Triu, yra patikimos.

60.4. Neu g b a kugtitucto v e rpaplastai rodo patirtas turto k 1 r ii |jd a(irtdia s
ar tikraigi o glogmprdi si dagoltirai giviik@s| i us, su
ugbai gtverte,t utratloi au atigdapiiel paakmBl, DX ur i
u g b ati ugrirtatifinkamai pakoreguojami pelnas ir rizika.

Ow 1U |} 13 AYSALSIe-GOT | lerepuess ifaripuag

70. 1 g1 apiodgd imetodai
701. 1 g esmasi §lr @aiod ©etodan
(a) pakeitimoi ¢ | aetatds (angl.i ARepl acement <Cost -g
metodas, kuriuo verta nustatoma ap s k adjahtp a n a gtarto,s o
kurio naudingumas toks pats,i gl gi das 5
Mat kirimo i ¢glamg.d ®Remptodasti on: Cost >
metodas, kuriuo v e rnusiatomas k a i | iiugol j asikstibatsrto —
kopijai atkurti, ®
(c) sumavimo metodas (angl. i A S u mmaNl & tomongefodas, kuriuo a
apskail itudtoovjearsidde dant atskiras j o sud
vertes.

Pakeitimoi g | ametbdas

70.2. Paprastai pakeitmoi g1 ai d O yrménkamak aarint nustatyti
kai,nNdalyvisN ur 8t O s u nmsgkréitnid, Jtunaensa sj
naudingumu, o ne turto tiksliomis fizind misavyba mi. s
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70.3.

70.4.

70.5.

70.6.

70.7.

70.8.

70.9.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Paprastai pakeitmoi ¢ | akordgogamo s at si gvel gi @rnti mD fiirzi
visas atitinkamas n u v e r tf dojrimaos . Po toki ® koregavi mO
vadinama pakeitmoi ¢ | ait d &nuuss i d Avadgl.i Adepr eci at ed
repl ace menmmetoduc ost i)

Pagrindiniai pakeitimo i ¢ | aetati®taikymo etapai:

(@apskailiubgl akuidasg a pat i rdalgyissiekgamas kusti ar
D2 i tguy tstitélkiantDZ | ygi avert DZ naudi ngumN,

)nustatyti, ar yr a ksosiissudizniudunkeinisii davaj i m
i gortirton wvertaji mu

(©)i hen cakéitimoi gl atmidendr N nuvekrad jbilmMd gaut a
verta

Il g esmas pak epriskiiamas giuokikindaim tygiaser] am turtui, kuris
atiekapana gi N f u tologpat paNdingumo kaip & vertinamas turtas,
bet kuris yra giuolaikinds konstrukciijos
gi udnesseikko nomi gk aimeed ¢eikat gyavsi ajigas. t echnol o
At kT rii groaniethdas
At kT i1 ignfm ime t praltialkemas esantbentvi enai i @p Iniumrkoydbyit @
(@giuol ai kinio phkeityrioa g & Ayl rdao sdiudg@son dst o
kopij os iagtlkalirdi anso
(b) naudN, kuriNteikia vertinamas turtas, gali suteikti tik kopija, bet ne
gi uol ekvikaiemtais.s
Pagrindiniiaj| metadtakynmmet apai yra ¢gi e:
(@apskailiubgl akidasaapat i rdalfvish b p & d Buharts
ti ktetok Npi j N,
()nustatyti, ar yr aasksoskis sunuda figiniupfunkcinid & v aj i m
ir i Qariemit@j i mu
©i g bendr Oi ghbatimide mbr N nuvekrad jbiimNO gaut a

tutoverta

Sumavimo metodas

Sumavimo metodas, dar vadinamas s u d e d a m O jmé&odd (arigli i O

Aunder |l ying )apapsastditaikomb bodfivesti ci néms” bend
kitos tutdig@gn esu b j e k tpagrmdinis vértd lemiabtis veiksnys yraj O
valdomo turto (angl.i Ahol dvegsd)

Pagrindiniai sumavimo metodo taikymoet apai yra g@gi e:

(a) DZ e rktiienktviirte elefentN, kuris yra turto dalis, taikant tinkamus
vertinimo pogilrius ir metodus,

b)sudét emevertesD kad bitO ypdnamaturtbeadtr &

| gl ai dos

70.10. Vertinantig | ap d @u Tt BAr t ot wrelatt® Dz kisds| i uot os

i glogkudaspat i rt O diypis.ast as
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Bendrieji standartai

70.11.1 g1 ai d O gali skinisepriktaasomai nuo turto tipoirt u r @im
tiesioginesirn et i esi ogi ne sr eiigklaasi dnaosraibaktu rpialk e

atkurtit u rvteM hudtatymo dienos duomenimis.Rei ka4t O i ganal
giuos dal ykus

(a) Tiesioginesi ¢ lasti d
1. medgi agos ir
2. darbas.

(b) Netiesioginesi gl i d a
1. transportoi gl ai dos
2. montavimoi gl ai dos

3. atlygis specialistams ( projektai, | eidimai,
kt.),

4. kitimo k a4di (kamisiniai ir kt.),

5. pridatinas iglaidos,

6. mokes!| i ai,

7. finansinds i gl ai s&®1 ppvii nhansavi mo pal

8. tutok T r fppbno atmwégasl o pelnas (pvz.,
investuotojams).

70.12. Galima numanyti, kad turtas, D& i gyt as i ¢veikiausid rodgts® o S
i gl ai djasmssumrtos uk 1 r itamdkrNipelnomar gNu gt i kr i
investi cTqgk widiNHiklbimgs v e r pagrindas numato
hi potsatnidegdiZzDZt i ti ksl i nga n DZnaagak Ni p B}
i gl aiirdape !l npalmama Ni gt ek & [ t kD& karesdiaiNa
arba procentine savikainos ar verta snorma. Vis da | finansavimoi g1 ai dd
j ei | os Daaliatuskp icned) dytjvedi @k a | mvestuatoakapitalo
gr Ng N, vertintojei& ur &t #pdaif s DZraukdamo ir fi
i gl ai das pel no mar gas.

70.13. Kai duomenys apie i ¢ lasdauhamii g tre|l i Oj O gali O ti
faktginli IGpsnR@matkianiinOOj g f ajpadw sapi ma tr el
siekikmN pel no | ygDZ
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70.14. Galib T prieinama informacija apie faktines iﬁ g las susijusias su turto (ar
p a naugpalyginamot u r t ormu,sr patelkiama atitinkama turtov e r t & s
rei kg ma s gatitakti atlixti koregavimus siekiant parodyti:

16od

@i gl avgbdavi mus nuo t bgl dbuwpasiros,ikik a i
v e r hustatymo dienos,

4

(b)bet kokias net i pd lmeassilauptad sgnsak, kuridsi n e §
yra informacijoje apiei g1 ai dead i au jos nesusida
ekvival ent N.

80. Nusi davdéarjniumas t aji mas
80.1. Atliekantv e r t ii rgil N diGn p ® iy d & vshgrantamaas kaip

vertinamo turtov e r tkdris p s k a a kaip toldotpat naudingumo turto
suk | r ii gd @ fikslimimas siekiant parodytibetk ok DZ nuver t aj i
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Bendrieji standartai i 105-ais TVSAVer t i ni mo

80.2.

80.3.

80.4.

80.5.

80.6.

Tarptautiniai vertinimo standartai

turiDZ afureosertei. s@ius i d awskifiasimuo §gNwvekebskgmas
finansi nésmyadtassk airt enodktease, kurdose ji paprastai
yrasusijusisu si stemi ngu kapnut pled it@maitd & r Nu d &

Nusi da wleshmmmarbakorekcuos paprastal atliekami pagal
nuver ttpus, kume y r orm@i O

(a) fizinisnu v er t.Betkoksawstonaudi ngumomau madlaj i
tutoarjoe | e mdinnio@ usiadan dal jo amgiaus ir n

(b) funkcinisnuvert.djBetaskoks naudingumo praradi
nepakankamo vertinamo turto efektyvumo (pasenusios jo konstrukcijos,
savybas ar tpalgginuse U akddyioasndrti, u

(c)ig or i baekonaminisn u v e r t.Bet koksanaudingumo praradimas A
dal e_konomlnlo ar V|etonepr|klausoenluoksn|0, k u
turto. Gl v eima &ffjor ma galarnuddtndi | ai ki na

Nustatantnu s i d &Nagbpn v e rNréejiilad ts® g wedfgtzii nOBZ i r

e k 0 n o anin @:iDD

(a) fizinis a m§ i yra daikotarpis, kuriuo turtas b T ta&dojamas, kol jis
susi dav fpsisymashaps e k 0 n o mmegakgarii n as@aramtm
pri elkadiatiekamaturtoDpr asta technind priegilira
neatsi gvel gi aanutj iDatirbkeNstr k k kK D7 Bt n

(b) ekonominis a m g i ya faikotarpis, kuriuo tikimasi, kad turtasg al at O
kurtif i nansinfi gr NgN ianrfib an atuediNk tiig nef i nans
dabartinio naudojimo. Ta m t u r atarto fAkeinko @rsekonominio
nuver thaig.i mo

l gskyruss talmon o hkirmai muwaer tifd"!'nmh',’ri‘pmgUma
nuv er tf@mGymmoustatomos lyginantv e r t i tnuarsaNipotetiniu A
turtu,pagal &psbai | i uoj amos p aikgeliatiiddftos aldéilat &) r

kai yra rinkos d u 0 meapi€n u v e r tpaojvieneiei X7 jrueoisk &t O

atsigvel gti

Fi zinD&r tgdlimamstatyt i dviem bildais:

(a)pagalmaafazmlsnuver t.a.i g& dyidig, ékirtas | gt ai syt
nuvertaji mN

(b)ne pa g anadfinrsnuvert mwstIatunaasat si gntEdritg i a
amgi O, t|katlnmwa\mmhdmmnﬂzmronljwleuslaimo
koregavimas yra lygus santykiuitarp p r a & jirumgmiatomo bendro
tarnavimo laiko. Bendras numatomas tarnavimo laikas galib | t i

nustatytas bet kuriuo tinkamu b7 du, Dz kai tmont!| ai k&8tinN
kil omet r ag N prodokaipsavienetus irct.

Yra dvi funkcinion u v e r tréaljgiynso

(@pertekl i nidag!| &lagod galbaksio asti dal dizaino, s
medgi agb, technologij® ar gamybos metod
| ygi ad wegaliNBZ DZi gyt i ma ¢ e s dodisrieis kapitalo
ver titnamNN
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Bendrieji standartai

(b)perteklinds ekdpd 0 ak wrcii @ Agdizking | atisir
tobulinimoarp aj ag mm@dopmo kaituotarpugal i ma D&i g
giuol ai ki nDZkiuprgioa veekrstpdZoat aci nas i ¢
vertinamo turto.

80.7.Ekonominisn uv e r t @ajia tmaisr d sytoir adcs Olyeikiark|sin® d a |
ar viusntaNidoj amN wver @it ©i & tiigmasmaksli r i mo
i gl ard®g t afizinDZu & imd & v AujkéinDEu v e rN &) i m
Nekilnojamojo turto ekonominion u v e r tpdajviynzod g i a i
(@) neigiamiturtokur i amO preki Qaknaupas!| pakPl i a
(b) turtop a s i pettaklims rinkoje,
(c) darboj & gaors § a | ekimovsatiskimasiar praradimas,

(d) turtN naudoja verslas, kurisn e p a j ¢ g ki &uttd nuomos rinkos
kanN i r kartu kurtigrf@wsrinmkmjNe esa

80.8. Gryni eji pkivivaliergaaniepatiria nujei @ jeédimr nara kor e
Rinkoje paklausaus (angl. i Anarketabledt ur t on &rea t kor egu o j
gemijarmkosver,t A&sustatytos. rinkos pogilr
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90. Vertinimo modeliai

90.1. Vertinimo modeliu vadinami kiekybiniai metodai, sistemos ,  a, kottybiniai
sprendimai, naudojami vertei nustatyti ir dokumentuoti.

16od

90.2. Taikydamas arba sudaryd a ma s v er t i veftintojas privald:e | DZ
a) saugotir ei ki amus DZ agupagrtoddmod ¢ Oi gap a
arsudar ymN,
b) suprastiver t i ni moirunid d dolk@Zn & k taikymNk,N k a d
rei kgmingosrpri dloaiadcd stoertdsgNd grgiorsd M
vertinimoa pi mt DZ

e 1y

c) at s i ¢ OAdrigdines su vertinimo modelio prielaidomis susijusias
rizikas.

90.3. Nepriklausomai nuo vertinimomo d e | i o pvertinfojdsgpir 6 v al o u
kad vertinimasa t i t i k tVO nugtatysus reikalBvimus.
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Turto standartai

200-asis TVS AVerslas ir verslo interesaifi

Turto standartai

Turinys Skirsniai
Apgval ga 10 =
jvadas 20 g
Vertas pagrindai 30 %)
a o
Vertinimo pogilriai ir metod:¢ 40 =2
Rinkos pogilris 50 2
Paj amO pogilris 60 —
Il gl piogg®1 ri s 70 s
A o
Specialls klausimai, susijnf ¢ 80 3
Nuosavybas teisas 90 7}
Verslo informacija 100 g)
Ekonominiaiir7 ki o Elausinmas 110 b
Veikloje naudojamas ir veikloje nenaudojamas turtas 120 j
Kapitalo struktlros aptari mast 130 =
(7]
. o
10. Apgval ga -
10.1. At liekant ver slwe rtritakoemiiéndraisiais standartass O _
nustatytipr i nci pai . Gi a manaskipapiddnOversirp at e =
verslo interesOvertinimor ei kal avi mO
<
20 Jvadas
20.1. Api br d¢gi mas tversiN galieskirtisprikldusamai nuo vertinimo
tikslo, bet paprastai verslas suprantamas kaip organizacija arba integruotas
turto rinkinys, naudojamas k omer ci naj e, gamybos, pa
veikloje.Papr astai verslas turtovi ed@ §viaemtN
kurio v e rptikfauso nuo naudojimo kartu su papildomu turtu), kartu A
naudojamus ekonominei veiklai vykdyti, kurios rezultataisk i r st Os i n
rezul t at Onaudgjanutik @ anit eunr ZN
20.2. Atskiri nematerialiojo turto vienetaiar ba t oki o turto gru

ver sl o jiemstaikomeasgi o st auestatns, jeigu toks turtas
naudojamas ekonominei veiklai vykdyti, kurios rezultataisk i r st Os i n
rezul t at Onaudgjanutik gavieBius turto vienetus. Jeigu turtas
netenki na geftifojaktr it 27 @ j Wa d-oojud\Mst i s 210
ANemateri al usiugu tTuMS afsNie fD&n g@r@sdien igaoij i
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20.3.

20.4.

20.5.

20.6.

20.7.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Versl o komercina, d¢rwasaimoseiklagaktsd iakutgiO dairde s
ekonomi ni yn a u dNvedif@tsenafitinkami turto vienetai naudojami
atskirai. Ve r¢ aperda gmais vsavciirkdma tAstinumo ver:
p r e s.Tamgikrais atvejais, taikant atitinkamusv er t &8s p ggvreimtdau s ,
pervigafi ssudat ytVieNratlssk ipreN vi reibd trevtaivi ma
rei gkitustas arkuatalg r upésudar o versl o. Be to, ek
e s mas wisorustd voe rgalifsudaryti vieno turto vienetov e r. t &

Verslas gali Dbiti DZ&iciin@Gst diemldnio@ako( mO0,
Acorpor,atiikeinnsdis)y bendri jos,vidmnagli o$sDmmoa
to, verslasgalib T t i 0 r g ldtomisZounmmis, p a v y z,¢adalinid,

filialo, taippatverslas gal i B b ksgmeras,pli @i gi nes | dagas

u ¢ dantis vienetas arba t urto, g k waid sidlaryti vieno arba daugiau
juridi ni & adalgse n O

Verslo interesai (pvz., vertybiniai popieriai)i r gi  gal i bl ti DX airi (
Nor ddamas nust atyt i, vevtletajaslt aikydamaso gvenos”
standartus,i ¢ pradgi O tvisavarindmonearsbv a t. Jokiadis

atvejais verslo interesams vertintit ur &t ©Oi t Fisapndartas, t al i au
priklausomai nuo intereso pobldgio, gali
standartai.

Vertintojai privalo nustatyti, ar vertinamas visas verslo subjektas (angl. i
AEnt,joyfakcijos ar akcijO paketas (neprikl
paketas ar ne), ar tam tikra subjekto verslo veikla. Nustatomasv e r t 8 s
pagrindas turi atitikti vertinimot i kisrl Nk uri bl ti numatytas u¢
(gr. TWPBol1BDarshfd) .aplitnitn svarbu aigkiai ap
ar verslo interesus, nes net tada, kai vertinamas visas verslo subjektas,
lygmenys, kuri ai s galiemgalibigtriei klgitrtigndli . Pavy
(@) 7 mo nvaesr(angl. i A:_nterprlsevalueﬁyradag nai api bl di nama
bendravert a, kunruol\basvuvy&ibaawserpraldajus skol O &
skolomis susijuwsdrdtriDAait @anusi gojni mA@s ir p
ekvivalentus, galimus panaudoti tiems D
(b) Viso investuoto kapit al o ivealit dendr a ¢ii nd groe tsw ma ,
investuota DZversl|I N, nepghéai aapi mbdi nam
visoturoat @amus tkiuunp aDZiiparei gejritrdus ir pin
(c)Vei k!l o & taibendra varslo veiklosv e r 1t @ DZ r ajakiksiveikioje
nenaudojamoturtoi r D& i pareitdsj i mO

(dNuosavyb d siverdorvtedr visiams jo akcininkams.

Verslo vertinimas reikalingas DX a i ftikslanms t a rvprquDQ iigri j i mo,

sujungimo, pardavimo, apmokestinimo, teismini® gi nl &, nemokumo pr
finansini ® atask aBett(DvessIuwbﬁlmnyomeaultattaj glallsbll aiis
panaudojami kaip pradiniai duomenys vertintik i t Nr t lavyzdgi ui , ak

opcionus, (djkraklcii(@g krasksl as
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30.

30.1.

30.2.

40.

40.1.

40.2.

50.

50.1.

50.2.

50.3.

50.4.

50.5.

Turto standartai

Vertas pagrindai

Pagal 104-NjTOZAVer t &s pvargntojasnd aefit i ndamas v
interesus, privalop asi r i nkt i-uslvteirt(daigPa qiNi-gsd N (

Dagnai versl o vert i nvenapagriadud, kukugsa mi n g
nustato ne TVST ( k a i kurie pavy z-dgmedVsS ANrea tniisn
pagri oo Idtasunetlhucuos (organizacijos) ir vertintojo pareiga yra
suprastiir laikytisv e r h st at y npa Idii cejegémentd® t ei s mO
praktikos ir (arba)k i t 0 s e a iogp knétadikoseonsu s t arteyrtt G s
pagrindO

Vertinimo pogilriai ir metodai

Trys pagrlndlnlal vertlnlmopo gi.,JramnaéaheiTVSAVser t i ni m
pogilriai gaiblmetoadakdmi ver slvatint.r ve

Rinkdamasis pogilrDZir met odNyertift@gas gi o
privalo laikytis 105-0jo TVSAVer ti ni mo pogi T ri ai ir
Dz kaitant 10.3 paragraf N.

Rinkos pogilris

Ri nkos po ¢ itdikomas vertinard v @ i & VeiSlo interesus, nes
gitatasdagnai atitinka kr-jo @SiAVies ,t i mu m
pogilriai ir metodai A 20.2 arba 20. 3
versl o interes uvzertlrltOJalntkuorstalkyIDDmS doJorTVS
AVertini mometogyd®irfi,ai 30r skirsni © reik
Verslo ir verslo interesams vertintit ai k ant r idmakgonsaiapuosgi T r
naudojami gie trys duomen® galtiniai
(@) vi egosvertybinirfkospopueio®e prekiauja
verslonuosavybas teisamis,
(b) D& i giinkaikerOi oj e D&i gyj ama sverslasmar du o d a
kontroliuojanti verslo dalis,
(c)anksl i aun(D&ryk! . vApti amimps DZakmcdg O(ve
pirkimoi pardavimos andor i ai ar veptinamo Velsly mai  d 3
nuosavtyeidssi © perl ei di mo.

S®e | S 13 AYSALSISe-00Z ! felepuels ounL

Vertinanti I tuinkkiotskamas § a nia@rslOpalyginimo ir

pas i tjlmok]um pagrindas. Tokie p a nis gerslait u r pmklansytl tai
palikiakai, k u r vedinamas verskd, atha $ & i oai, g a k
kuriN veikia tokie patys ekonominiai veiksniai. S p r e ant] &@r yra

tinkamas palyginimo pagrindas, t u r B ©Oi atbd gvebgtvei ks

(@) p a n a g uerthhanDBersIN pagal verslo kokybines ir kiekybines
charakteristikas,

Mduomend amiGe veaisindNdDZ i my bpatikrintiy o s
(c)ar pauselokainarodoDpr ssatnkor DZt arp nesuf
Taikant rinkos daugiklius, 60.8 paragrafe nurodyti koregavimai galib T t i
taikytini tiek vertinamai Dinonei., ti ek | yg

Vertintojai, rinkdamiesi ir koreguodami lyginamuosius sandorius, t u r laikys A
105-0jo TVSA/erti ni mo pogi3D7iizal. & rp amea gordaafi G
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50.6.

60.
60.1.

60.2.

60.3.

60.4.

60.5.

60.6.

60.7.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Vertintojai, rinkdamiesi ir koreguodami lyginamNjiNn f or ma wii jeNjadpi e
prekiaujamas DZnes) t Ualkyt|$ 105-0jo TVSAVertini mo pogilrie
met o B@1BIM0.14 paragrafrOe i kal avi mO.

PajamO pogilris
Paj amO po githkoras vediradtm e i & Yemlo interesus, nes

gitgtasdagnai at i t-ojmAkvae rTtMSnilndo5 pogi T riai ir
arba 40.3 paragrafuose i § v &us lditerijus.

Tai kydami p ayesimofitpuor daikyts O3 105-0jo
AMertinimo pogidloriiari 50 snkeitrosdnaiiGi rei kal avi

Pajamos ir pinigd srautai, susijBh su ver s
i gr eDZkajitrili dad igedi b T mustatomi tiek iki mokes| i O

at s kai |tiekjau B me k amokeis| uis.uraikoma kapitalizacijos ar

diskonto norma turi atitikti naudojamNp aj aammCb a pi nGtigNd sr aut

Tai komas pajamO ar bwu pditikdvgransor aut O tipas
intereso tipN. Pavyzdgiui
(@) Dmonadas verta dagniausiai nustatoma tai

skolos aptarnavimo moké&jimO ir Daoni O
atitidkakdlnt o mav ynKNd g isuie r kvaimdad tail ofi k ai n

(b)nuosavyb gadimaaegrstkiai | i uoti taikant pinigCgC
kapitalui, tai yra DZmoakuikjiiamuts tsiktoilnoksa naN
di skonto mairkndmN nuosavybds (arba nuos.
srautams, pavyzdgiui, nor kaNa(angagr D&t N

Acost of equityid).

Tai kant pajamO pogiTrDZ reikia nustatyt.
arba pinigd srautbhmkokhbapi nagi@Xsonwiutiams
di skontuoti. Nustatant gias normas atsi g\
pal i kanOdalgvidt ma ki ama gr Ngos norma ig panag
rizika, bldinga numatomN nauadiNTVBei ksi anl i
AVertinimo pogi i riis&a3lparagrafadet odai A, 50. 29

Taikant metodus, kuriais taikomas diskontavimas, numatomas augimas
gaibl parodomas prognozuoj amose pajamose ar

Tai kant kapitalizacijos metodus, numat oml
kapitalizacijos norma. Jei prognozuoj amas
nom|nal|alrseldkyﬂ(ytgﬁlasnksontd(urln@JrenNatsngvelgla
bTsimO kainO pokyIiOAIIkeinus dal infl e

prognozuojamas pinigO sraut atsuritigiri gki amze
taikoma diskontonorma, kuri a neatsi gvelgiama DzZtika

dal i nfl iflacgos.j os ar de

Taikantpaj am® pogilrDZ verslo subjekto praei
dagnai naudojamos kaip gairaas nustatyti
srautus. Praeitest endenci j O nustatymas taikant sar
gali suteikti informacij o s , rei kalingos verslo veiklai
tikros Tkio gakos kontekste ir bilsimoms \
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60.8. Norint parodytl skitumus tarp f a k tpraeitiep i n i g O praug® ir

60.9.

60.10.

70.
70.1.

Turto standartai

sraut Ogalkt@ltio er sl o | ntuierre s @spriodls &ja Ny
galibT t i t atliktiskérégavignas, pvz.:

(a) koreguoti pajamas irs Nn a utdaaisp, kad jnomrsatomass pi nd 3
paj amas i rpasgNanlauvdeaisk| os thstinumo pr

(b) pateikti vertinamo verslo ir lyginam®j O vneaseklla® palyginimui
tinkamus finansinius duomenis,

(c) koreguoisandori O tarp susijusi O galiO (
ti ek &jNaiygydmisp, kad josrinkdieit i kt O esan|

(d) koreguotidarboar o b puerkofa®®® ar ki t aipgaganaudo
sutartis su sus$igj apaghbriskosskainpsar nommass ,

e)atsi gwe leqkipradifesDXF ka jOa mO i rDZsalknNa.ud O
Vi enk aD&tyiknii@® paalyizdddgii tasipatirtenudstoliai, naujo
gamybosp ad a Ismlglma@a r gamt os.Trma¢ ip@gnoznajamii
pinigbtauraa®®ai ndati visas vsBnhkadas
kurias galimap a g r D& t a iarba kamentiaptis ankstesni®
| ai kobZy lpii ®i s galima numatyti panagi

(f)koreguotiatsargéAapskaitN taip, kad ji b
verslo apskaita, kurigalib 1 t i tvarkoma skirtingai g

vertinamover sl o arba siekiant tiksliau a

c
s}
@
S
o
)
3
N
Tai kant pajamOogaiogi k&DZ vérariipg predtdi b T t (EES
atsigvelgta DZaspektus, DZ kuri uos ne b
srautus arnustatantd i skont o TAa@armNt oki O korgaligavi 7
blTti vertinamo verslo intereso tinkamges
verslointeres as yra kontrolinis wertintojaskomndtr O |JEECEE
ugtikrinti, kad verteimd veik3nigk kuriegag busg a mi 3<>‘
atspindati pi riskpro nermajeut RPasgzdgi ui , ar o
paketas yra kontrolinis arba nekontrolinisa k ci | © paket as, k a (EEE
dagnai jau bina atspinddta prognozuo,j 2
Nors daugegtlibsd tvever®i nami taikant vi
s ¢ e n avertinjoj@i faip patgalit ai kyti kel i ® scenarij (EEZEE
model i usigmetykpigrhr ¢ i kg miemga br gt umas dal @
pinigd srautO dydgio ir (arba) pasi sk

gl ai dO0 pogilris

u A

Vertinantver s|I N ir versl o i npoegielsruiso pnaepgaal

t ai kyt ityrtasmetasatitigka $05-0j o V¢St A ni mo pogi I r
metodai i 70.2 arba 70.3 pamagialbuasase
kuriais atpefpinlbsiégeftimanttk®mas$s N, ypal ka

@verslas pradedamatartugid(@gl.o ASt-arba yr a
busi niessiig¢ DAnatniokmamapia nustatyti pelno
sraut®, o lyginimas suyrka tnue pvrearkstliugk
nepatikimas,

(b) verslas yra investicinis ar holdingo verslas; tokiu atveju taikomas
sumavi mo met odasojap rTaWfgS tAavse rit0ibni mo p
met od a i M.9 Fabagra&fuose,
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70.2.

80.

80.1.

90.

90.1.

90.2.

90.3.

90.4.

Tarptautiniai vertinimo standartai

(c) verslas n & mamatomast i & (aiba)jot u r t o likwdaojant gali
virverslovei kl os véastinumo

Kai verslas ar verslo interesai vertinami taikanti g | @ io @ I]lmbmntOJal
tur at OlOS-@]OT(\Y/SI%SVEI’ tinimo pogilriai ir met

paragrafrOhuost at O

Specialls klausimai, susijnhn su verslu ir

Tolesniuose skirsniuose aptariami atskiri aspektai, susijii su verslo ir verslo
i nt eveeirgni:
(a) Nu o s a vty dia@@skirsnis).
(b) Verslo informacija (10 skirsnis).
(c) EkonominiaiirT k i o Klausineas(110 skirsnis).
(d) Veikloje naudojamas ir veikloje nenaudojamas turtas (120 skirsnis).
(e)Kapitalo struktiros aptarimas (130 skirs

Nuosavylsd@s t ei

Atliekant vertinimNb T t B h ai g nisagbeii D¥I ddisesgpeislegijas

ar s Nhegagansto, arn u o s a yrg \mlloma asmenine, korporacine ar
partner ya Kigkgendjed rem s & s sniusotseamoyjbeds t ei sas
paprastai api dd dd olaunm it taset sesslo

memorandume, DZ e gi s tmeatwosemo p d o k wseigirgosaktcias

steigimo sutartyjear akci ni nkO sut abDinp alek@rehtaasr t u v ad
(angl . Acor poY Kattags taih pat galimeeni tkséft i sian s ki rt it
nuosavybfi nuo faktinds (angl. Abeneficial

] monés dok walidn interesOperleidimoar kivert®s ssi jusi O

apribojRanlyzdgiui, Dingaidstdokumentyosae ka
paketai turatO® bl tcingawe rstoi n @rieilsdiop ajkrco ma rc
dalis, neatsigvelgiant DZtai, ar tai yra

paketas. Kiekvienu atvejup r a d gdikiap € s i @m@tih@méi nteresoO
teises ir teises, priskiriamas bet kuriai kitaii n t e klases. O

Tur & @piairiai elgiamasi atskiriant su verslo interesus us i j usi os tei s
pareigosn u o tteisiOir gareigQ kuriosgalibT t i t ai komos ti k ko
akcininkui (t. y. tos, kurios yra nustatytose s a mO  a k sutartyje inkiar®s

galib 1 t taikomes galimamversloi nt epirk 8 Qui ) . Priklausomai
taikomo (<O er t &s p-@ wertintajuilgali tekti apsvarstyti tik tas teises ir
pareigas, k uverinarsamlinfer@suinagba tas teises ir pareigas,

kuri os yr tek\efirdiamgerso interesui, tiek toms, kurios

tai komos konkreliam savininkui

Atliekant vertinimNt ur Bt ©i at si gvel gi priviegija®Z vi sas t ei

susijusias su vertinamov er sl o ar ver sl onuiodytuer esai s, D:
atvejus:
(a) jei yra keletas a k ¢ k || Dstiiekant vertinimNr ei ladts® gvel gti Dz

kiekvienos skirttiagmsj @l @sMrsadgas seashai gt
1. pirmu m Nkvidavimo atveju,
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100.

100.1.

100.2.

110.

110.1.

Turto standartai

balsavimo teises,
i gpi r ki mo moikdalyvaveno nuastatas,

pasirinkimo parduoti ir (arba) pasirinkimo pirktiteises( angl . Apu
and/ or call rightsif)

(b) kai kontroliu 0 j a wefslo imteresov e rgalidb 1 t i di¢gesna
nekont r o lversiodntemso leirtia Priklausomai nuo taikomo(-O )
vertinimo metodo (-O)alib i t i t taikySkoinh g @1 & seirbp N
nuolaidN dkéolnt r ol & gtr r.-bjKTWBAVerti ni mo pog
met odai f N7. (Aot)smga\realggqnémmjass DZ f aKk
sumokat as ug bai gtmemmogﬁstsmrnadltoﬂllguvoeslegt i
sinergijairkiti  vei ksni ai, dal kuri GoDidd gy |
premijas,panagi u mast vertigamamtartaii Kyt i ni

Verslo informacija

Vertinant ver s | o arinteresaskdtaNynai rei ki a pasi kI
gauta i g vadovybéas,yr kaddvekspeat Ot o KEG
105-00 TVSVEA t i ni mo p o ¢ilD.7pamgdrafei vertinbjast o d ai
privalo D& e ritnifnotrimaci j os, gautos i g vadovy
kitO ekspertO®O, pagrDatumN ir nm=ipatyt
vertinimo tikslais. Pavyzdgiui, vadovybas pateilK
finansi na galimft spmadidjta k onkaktealiasam s avi
sinergijas,t a| i agalibjlids netinkamowverkdadis pagir.i
rei kal auj a at s datywod Il kteis | DZurae n a mo

NorsbT si ma nauda, kuri bus gauta naudoj
ti krN di ewNrnuisat]latayut NV er s |irdfornragijayrao s p e k t
naudinga, nesjigalisut ei kti Dfval gO davertirojazi t i e
turat iggvielDZversl o praeities finansi
ugduoties dal Dz Jei tikimasi, kad bis
rei kgmikrigaii s nuo rretzrudwernojtpyivalo ni O

suprasti kodal praeia ietseivteii &kd opsr agerza?

>

Ekonomini ai ir Tkio gakos klausi mai

Atliekant
konkrel.i

v rtinimus svarbu suv
o 1
vyriausybas
ur t

e
kO tenpehictiijmd.pgrvap
iitnfklai, a cviajl @ ,u t pha lkiuk ssma® |,
aktyvumas gali t yti visai skirtingN
(arba) ekonomi ko sektoriuose. Gie ve
vertinamo verslo ir gaidddlio siumkBkgigaiga@, s

vei kti kelete vietovi O ar platoti ski

galit ur ati ekonomini ai ir I kio gakos ve

U,—‘:.m<

(@ registruota verslo bistinds vieta i

() verslo veikl|l os pobiekdignaversioveikly i et a,
vykdoma (pvz., gamyba gali vykti kitoje vietoje nei ten, kur atliekami tyrimai
ir platra),

(c) viet a, kur verslas parduoda savo p
(d) valiuta(-os) , -as)naiddja verslas,
(e) vietove, kuer ylra tD&eé Kkadjrai v

(f)  verslo mokestine ir teisine aplinka.
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120.

120.1.

120.2.

120.3.

120.4.

120.5.

130.

130.1.

130.2.

Turto standartai

Veikloje naudojamas ir veikloje nenaudojamas turtas

Verslon u o s a viyrbtiesverirsn@s yra aktualus tik verslof i nansi néas
padati es t akontekstekSwavbu $uprastkverslo turto ir

Dz i pdriemOg@obi dDZ i r nusversldvyetrinudtalymor i e el en
di enN yr ap ajedrkaad igegn e r uiokureryrh neeeikalingie i k | ai
arba pertekliniai( angl . Aredundant or Odexcessi)

Dauguma vertinimo me t ondisfato, k a dg aDZu v é mtesilkZa i &miau o j

turto, kurisn & r a bVerslo veillai,ver t #avyzdgi ui, jei ver
vertinamas naudojant EBITDA daugikiDBustatoma tiktoturtov e r t &, kur i
naudojamas generuoti EBITDA. Jei verslas turi veikloje nenaudojamo

tutoar D&i pareigojimO, pavyzdgiui, nenaudo
nenaudojamos gamyklos v e rntedDZ r a uvkrslcavrear. tDEt s i gDZel gi an:
vertfmtitinkanl i N vertini movekioeitari mN (¢
nenaudojamo turto v e rgaliftekti nustatyti atskirai i r ] N versloi d&ti pr

vei kl os vertas.

Verslasg a | i neapskadtytoiturtoir (arba) Dz i par eargdp f OmO, ne
balanse. Toks turtas gali b T mematerialusis turtas, masyi inr &% engi ni
kurie yra vi si grkaaD5 mmasnaedzr&g/gajlmlnm teis

D& i p araed &l@jgikhrmba pr.etenzij O

Atskirain a g rdammagiv ei k|l oj e neonatuNdBamNrei goj i mus:
vertintojast ur &g Oi krinti, kad pajamos ir sNnau
veikloje nenaudojamu turtu, neb T t O DXertirimek ia & ko snODZ
pinigbapimubDPrognozes.veBlaswsizaigk gini, ng M i
Dsi pareigojimN, susijusDHd sjuo neprakuaantkajma@ i
pensijO f oinrdugi s D3 i pareigoj ItOhIlBaSIEJWVBG’ ti namas
verslo vertinime taikomuosepi ni gO® snetutub&s® DZraukt.i
mokaj i majii,aD&s ikp a tueDAZgyok d yymu i

Jei vertinant naudojama verslo, kurio akcijomis prekiaujama v i e g ai
informacija, i s egrae ki aak @aimOO kai n paodniet i esi ogi
veikloje nenaudojamo turto, jei toks yra, v e r. Yertintojai privalo

i gnagpamidlt id o molr eydecii je lrekiaujamus verslus, kad

neDZ rwairktt Jsa j a MO a it e ki adeikloje nenaudojamam

turtui.

Kapitalo struktlros aptari mas

Verslas dagnai fimadsjuapmamakol O ir nuosavyb
Taliau daugelritugreltdjiehpdr pga DXZertinti tik
nuosaygnbkir el i N nuosavitbldsukbasifibasba
interesbNofsrmilosavybad arba tam tikra nuo
biti vertiaiamadagreisd Do uvdesrattd,mao t ada ¢
v e rpaskirstomatarpDX ai ri O skol Bl a.si Buosavybés

Kadangi DZ u 1kt u\vefiAtojas g a | i b1 ti Davapyralaigmt as )
nuosavybasnéeingeamsd toki ®© interesO sNrag
a) obligacijas( angl . ,Abondsif)

b) konvertuoj draMjgN .s AcloMyvertible debtf)
c) partneirytse@assdll . Apartnership interest

62



130.3.

130.4.

130.

Turto standartai

d magumos( adagllDZ Ami nority interestf)

e) paprast Nsi(asngdkciAjcomanmon equityfi)

f) privilegijuotN sa$ akcijas ( ang!l . Apreferent equi't
g) opcionus( angl . Aoptionsif)
h) teises parduoti ar pirkti akcijas ( angl . Awarrant si)

Kaivertintojop a pr a @@ reatikriussa vy bin arba nustaty

paskirstomavisaver sl o verta Dd&adavyhhmss sklod 0§

vertintojas privalo nustatytiira t s i tjReertingps teises bei privilegijas,

susijusias su kiekviena sk @priilsgioisr ingu

es mas g kldsifikuojpidsk ai p ek omn®isd é dksontr ol &

Nei gsamO t opkriiQv isl8er gaidi S0daryti:

a) dividendai arbat e i spéviegijDdtus dividendus(ang!l . Adi vi d
preferred dividendr i ght s i)

b) pirmumas likvidavimo atveju ( a n gjquidatioA preferences fi )

c) bal savismoangli.srfAhgbt iy

d igpirkimangeéis@Asedemption rightsht)

e) konvertavimoaglei d&8®nversion rights

) dalyvavi manigéi s@Apartjcipation righ

g) nuosavyb &dsy ddjaid oi eeisk y i ntgd ids BAsa bt o,n r

h) regi str av(@ngloArteegiissd ration rightsh

i)  pasirinkimo parduoti ir (arba) pasirinkimo pirktit e s€ dngl . Apu

and/ or call rightshth)

Paprast O kapital otdtkr Lpletplrate:(ms,lespmmaet
skol O Bttrakitdrkaip obl 15@I<aa:ut1(bsbarpkaesk
pereikvojimai (overdraftai) atveju g a | i Dzhd n dDFrae rvtiisn@ nBZs

paprast Oy Orttdfecsii jernanaskoloDF e ratinfant g i skolos

v e rit@ino nvaesr ttallasproporcingai paskirstantlikut i ni nuos a
vertn paprasbmsi oms akci j otmkanevsonrss met od
DZnon &ms, tpuarpirnalsitoNmsk api t al o sgaluikthird
netinkamast Dinomsh msu n ksuumOr eairk g mi ngu DA
svertu.

Ul O[SJ3A Il SB[SISAY SAL SISe-00Z | lelepuels olung

5. SudatingO® kapi ®akep s raakdjdsbedas ap
Kitoki N nuos av y\wedirdojaifgalitaikyll i & tept & gknoDBDIZ N
metodN, kad nustatkb®knebspasyhhdasakb
v e r. ToKiaisatvejai s paprast ai rversiotv eetr, tadikag i DZn o
verpaski r st@imai ®ms skol okl asaGmua(mseavyba
skirsnyje aptariami trys metodai, kuriuos vertintojai tokiais atvejaisg a | a4t O
taikyti:

a) dabartinds veWM@msgimet Adarsr ¢ nitCVM)a | u g
b) opci DZ®Di nmetodam@jM (angl. Aption pricing methodfj OPM),

c) tikatinos sverti rsédaukiamo s g rnétpdas(TSLGM (angl.
Apr obavikeii Igihtyyd expected return meth

ulesala
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Tarptautiniai vertinimo standartai

1306.DVM met odas nar a otuoitagon pagababaQiM iDS1GM e i t DZ
metodus v e r hustatomosat s i gnt DEAI ri uscanmn&iitj ©s
rezultatus. TSLGMmet odas remi asi atskiromis prie

DZk y O,Mmeto@e}sDZ/erting bTsimN rpagail t at O pask
dabartinBegnersignly DZ

130.7.Vertintoawsi gue lag ©Oi iKdavesticisiau(anglg Alpir me s
mo n e i goinvesticinio (angl. i A p ensotn e yeftinimos ki rt umus, ypal
ankstyvosios st adijos DinsnddeingNMrkapibako str
Pavyzidgi mnvastlcgaQt yi poinvesticinis vertinimas) tokioms
DZno n Jalis ur at i DZ alfocsn Zse npolr kaihi tais pat
atiinkamamv er t &s paskirstymui tarp akcij® kil a

1308.Vertintoawsi gueldagt®i DZ nsnuosavybds werti nan
tkrosnuosavybas kIl dgasuggadrkddritpiasg ak a i ow eeri tkiD:
b 1 tat@aujintos prielaidos, rodan | iimve st avi mo st r ukNITy®® ir
pokylius

Dabartinametodasrt as

130.9. Dabarti n@®¢M) Dao h 8 5 paskestomal REiriems skolos
rnuosavybas vertybiamiaamms ppo @il an ida&Nms kd d DZ
nedelsiant parduodama. PagalDVM, norint apN§a&i | ivoti |
nuosavweratsi, pirmiausia i g DImonds vertas
finansskioarb@y ert ybi n|IOyg)|oq)9kedcm1$|O®r at oj ams
(vertint ajtasii gtaudZaphonas vertnd yra DZIrauki a
pinigai, i r DAY i d &EmdrasiosBZ grynosios skolospanaudoj i mN
paskirstymo tikslais). Tuometvertdpas ki r st oma DZ airi oms priv
akcij O mmianiisjsasijosspirmumu likvidavimo atveju arba

konvertavimdsignvRAmaantkuri ig jO§ bus di
bet kokia liekamoji v e rytafriskiriama paprastosioms akcijoms, opcionams
irt ei sams pirkti .ar parduoti akcijas

130.10. DVM metodas yra ribotas, nes j i s oniéhttqca as DZmeecetistiDpyierl gi a
daugelio akcij Ppaglhasiopci ogmdk as

130.11. DVM metodast u r & t t@ikomds tikitada, kai yrabentvi ena il ¢ gii: © s N
1) DZno n & sumlo D y (Rngl. liquidity event)y r a nei gv2)kaji amas
DZnontakiaankstyvap | at r oskadnetmvbisyk ur t a j oki a rei kg
bendr os n uvoesratvdy, ljydet kariogpir i vi | egi juotosi os n
l i kvidavBmbuve patdar yta jokios dck&mom@s pags
verslo plano; 4 ) njdkio@a g r D& t o nustatyi atéityjedgalimai
sukuriamos v e r tkdriv i yrtgO kvi dav i modddEilk® mb ment N
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130.12. Vertintojai be atlikto tyrimo ir jo svarstymon e t u tqiEiyti pﬁelaidgs, kads kol O
arskolosvertybi nivi rigjodpalaresir m  Vaagl.t ABook val ueif)
yra vienodos.

Opc i k@ i moanetbdas

130.13. Pagalopc i on O Dxeatioid@y Mimamos skiting o s a k cdisi © k| as
taikkantopci on O Dikoaé Inddivant kiekvienaia k ci jed k! as
tenkaplinug® sr au.tOj 9 ai ggntaikinasrkapitalo
struktirom«k, rkimigddsakcilked |lprkassim@ i g mokos
nuonuosavvwstsd® rt &% b n guiy kaidyg konvertuojamos
privilegijuotosios akcijos, valdymo paskatOvienetai, pasirinkimo sandoriai ar
kitos ak c urofurikaméksNEps ,r midikwidavimo atveju. OjM gali
bimaiudoj amas DZnoorkd su:avbdbDHM®iskai | i avi mus
DAuki ant dlal MW oustatadbtia pagal nuosavybii, s k o1 N
DZ e r atskinau s
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130.14.

130.15.

130.16.

130.17.

130.18.

130.19.

130.

Turto standartai

OM atsigvelgiama DZDZairias akcininkd
kiekvienos nuosavygbgmukl b siGavejukikd iDR g
vertybini ® popierio pranagumo | ygDbz d
koeficientus ir gryn®jO pinigb paskir
OM at skait osurtavsask a 8 s g vwebra@ga hra taikomas

visosnuosavybas vertasapgbdbllisrsvemuiybnmo
popieriams.

OjM (arba giminingas hibridinis metodas) tinkk a t oki omi s apl in
sunku prognozuoti k oumo b2 ¥ lair bsb Ik s iyran (DN g
ankstyvoje platros stadijoje.

OjM d a ¢ n iremiasi Blacki Scholes opcio n B&inojimo modeliu, kadb T t O
nustatyta vertd, susietas u paski r st ymu, kveritsd svirrigy
(angl.i At hr eshol dfi)

OMt ai k arelrit Qvreti djkbridsijiet ur @&liktiOn ei gs aMusa g a 9
apima:
a) nustatyti verslo turtob e n chruld s a vwebratsn
b) nustatyti pirmumN likvidavimo atveju, privie gi j uot O sukaupt
sumas, konvertavimo kainas ir kitas su atitinkamais vertybiniais

popieriais susijusias charakteristikas, t wsDAnds pi ni gO
paskirstymui;
c) nustatyti skirtingus bendrosn u o s av y b & sg kvuedr it Giwe),t taa g
kuriuose D& i g itmunoag likvidavimo atveju ir konvertavimo kainos;
d) nustatyti Blacki Scholes modelio pradinius duomenis:
1) pagr MEMINiI kot ar pDZ
2) gbai kot ar pNDZ rad i ¢ 8§ inkk iporraNi
3) tink@mmNuosavybas Kiakt,@amu o
4 tikatinN dividend® pelningumN

e) apskail |Glpoat5|| r DZnatis arirOd q)lelrrlrﬁmstatytlv ertn
pri s kkiekvtiiemam i ntervalgki® tarp |7 gio ‘
f) nustatyt|passkarrtslstelgmrm\IBZa|A algcijé kl ase
intervale t arp apskailiuotO I 1lg¢gio tagkOQo;

g paskirstyvweir ntpsrtlatlayrtlpm I f i oaitlaiguko@ N
pasirinkimo pirkti sandoriams), a k ¢ i ] O &t sis G wme)lpunktea n t
nust gtaystkN r s Jpunktn i s t ateytt Ni

h) jei reikia, apsvarstyti papildomus a k ¢ i j ié@hkd atsi ksl ini mu
atitinkanl|ius wegatl i stikslihgagaikytimublNidas P
ar priemokas.

1Ul O|SIBA 1l Se|SIBAY SAL SISe-00¢ | lreyjepuels o0ying

uresala

Nustatydamiatit i nkamN ki nt amembi pt bapbsa igtvderl &gtt
Dturtop | dtsrtad ir el | ipaweridk DZ n e, palyginticw tuomu i
kuris yra stebimas palyginamose DZno re,a s
2)sant yukdfniDZansi nDZ svert N.

0. Papildant QjpM aggayltiN driettio dtNati ikmima ss |
|

2
b1 dangl.i Abcak s ol ve visasa Ll p s a svgreifngstatyti, kai
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Tarptautiniai vertinimo standartai

yra §i noma viewrdiywiiciad ipbpieri O kaina. Pr
sprendimokelionust at ymo analizas duomiebuyps yr a
nurodyti. Vertintojai tada orientuosis (rinksis) DZi nomO vertybini & p
kaikieNi sdami vi soserTuios paylidsk gtndima o spr e
p

metodu taip pat nustatomavi s O kav@bAsosertybinio opi

a
t
(¢}

Ti kihdss v er ¢ laukidmo s g 5 MNajowlas

130.21.Pagalt i ks veapotiamnmks amomego(dﬂsu_@M)DZ/al ri ©
nuosavybas ver vegbytamipOkmopii @mij@ma remi ant |
turtov e r hnali@e darant prielaidas d 4DZ ai r i @ catnexaztiltibgtés
AkciiOv e r ta@ r y m d gikingybima svertinei n v e sttii kadistj i®nl si mos
g r Ndabartineverteat si gv &li gikavritenDZ galeizmNt Rk i mN
turtui, t ai p pka ta sDZtkiamaEs pridegijas.

130.22. Paprastai TSLGM metodas yra taikoma s t a dn@ona kekiraipasibaukti ir
neplanuoja pritraukti papildomo kapitalo.

130.23.Vei ks mO, kur i TB5GMmert fotai@ntgstvértintejai,i nei gsamus
sNragas:

a) nustatyti galimusturtob | s i mezulatus ateityje;
b) nust at y ttirtowd mpiikieSomai nuo kiekvieno rezultato;

c) paskirstyti nturte veritkigkvidhai bkblasirmdlos avy b s
klasei pagal kiekvienN galimN rezultatN;
d) diskontuoti b T mN vertr, priskirtN kiekvienais k ol os i r nuosavyb:

klasei, DZ d a b a r ttaikant pagakrizi tkjilk o r e gdiiog WNont 0 nor mN
e) nustatyti kiekvieno galimo rezultatot i k i ,tkadb f tgdima nustatyti

b | sus tikimybinius svertiniusp i n i g Qs kiekvianaitskolos ir

nuos avkaked s

i) jeireikia, apsvarstyti papildomus a k ¢ i j Ov erl pmdikslirimus,
atitinkamt & s spPazg gailnid No ihga taikyti huklaidas ar

premijas.
130.24.Ver t i nt osuderint pagalrtiéinyiniOs v e r verslo scéharuus
nust atiystiaGs i t rauki mo ver| ib@nddartNa et t fes ve
kadDZ i ti ki nt O, | vegtinlbaspdaapa@inbDafias.
130.25. Vertintojai g a | i d M elenmentds suOlSLGM siekdami sukurti hi br i di nn

metodologijN, ir taikydami OM me t apl Nk @tivieirup &s k i rpagaly mN
v i e n kelis @kimybinius svertinius scenarijus.

e
I
(%]
)
o
)
&
=
=
7
2
9]
>
=
%)
&
(2]
S
>
<
0
>
l_
@
7
iy
o
S
5
T
o
—
[
o
=
I
e
(2]
o
&
-
)
'_

66




67



Turto standartai

210-asis TVS ANematerialusis turtasfi

Turinys Skirsniai
Apgval ga 10
] vadas 20
Vertas pagrindai 30
Vertinimo pogilriai ir metc 40
Rinkospogi T ri s 50
PajamO pogilris 60
I gl piogg®T ri s 70
Specialls klausimai, susijfrc 80
Nematerialiojo turto diskontoirgr Ngos nor ma 90
Nematerialiojo turto ekonominisa mg i u s 100
Mokes| i O anmauda(MEN)cCi j os 110

10 Apgval ga

10.1. Atliekant nematerialiojo turto ir nematerialiojo turto e_IementOv ertini mN
taikomi bendraisiais standartais nustatyti principai. Giame standarte yra
papil domO r ei k aedmaterialiajn turta vekirdim O
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20 Jvadas

20.1. Nematerialusis turtas yra materialios formos neturintis nepiniginis turtas,

kuris turi ekonomini O savybi O ir savin:nk
ekonominads naudos

20.2. Konkretus nematerialusisturtasa pi br agi amas ir api bl di ram
savybamis kaip jo nuosavyP&aibkdnkci jGapspe
savybas i gski niva tgNekmattC.r i al Oj DZ

203. Yra daugyba nwetoraitgir®alt oljicau d@igumasi | ai ko

gal iprisktiamasvi enai ari &wd ®d e g bloripjr @ sit a ry
(@su r i nkod asuainkedara i $ u mematérialusisturtasdagni aus: ai
naudojamas rinkodaraiirpr eki O ar pasl aug® pardavi ma

nematerialiojo turto pavyzd §i ai gal i bitj preki O genkl
di zai nas, internet.o domenO pavadini mai
(b)ysusi j As s ukligntuisusijugiam nematerialiajam turtui priskiriami

klient ObESir m@a({neDZykdNtady ki geak YmBut ar
sutartiniai bei nesutartiniai santykiai su klientais.

(c)susi jnAs su menu: su menutasal Sii rasn dme MPt et
teigriu®Oi naudos i(ghomeonroa rkalsr iuknygasp ekt akl i |
flmusirmuzikN) ib@ine s uBtuatrotriinO tei si O apsaugos.
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20.4.

20.5.

20.6.

20.7.

Tarptautiniai vertinimo standartai

(dsusijAs su sutartimi: su tmasrdot i mi
teisi Gdamt|silr d P2 s peiaed goljad gal at O
licencijavimo ir autoriausat | ygi ni mo sutartys, pa
sutartys, nuomos sutartyspadleduwdg®ai

sutartys, darbo sutartys ir nekonkuravimo susitarimai bei tei s a s
eksploatuotig a mt os us. gt ekl i

(e)susi jns su technologijomis: su tech
tutasat si randa dal sutartini® ar nes
patentuotomis technologijomis, nepatentuotomis technologijomis,
duomen O bfarm#dmiisizainu, programine DZ a,ppcesais ar
receptais.

Nor s panagu Kategarijes npraaterialosss turtast ur it am t
pana gic®ar akt,psraippatturksk i r i a mOj, urigisskjrigsmi O
s ki rti megndterialisis Ortas. Be to, tam tikras nematerialusis turtas,

pvz., @erkldasi, gali mbmuriody® .03 kpargonr ;

Y p avertindamasn e mat er i averfhjojRptivalo supkasti k N )
k o n k r reikia variinti ir vertinimot i ks IPMvyzdgi wimenldl i e

(vardai ir pavardéas, adresai irnk©o.)
sutar] i ® (t O gaigjoverth lusttymok udriieonsN) i r s a3
klientais (vertd sd &1 nusi ma tsantyhiGs@ tkil s teing u, D3
esamas i r thriissKoksmematsrialusisturtast ur i bl ti D

ir kaip apibragi anuatas, gglii psklausyei muo veeimimoa | u
tikslo, o nematerialiojo turto identifikavimo ~ bab ghlilemtir e i k g mi ng O
ver sEsrtumoO.

Paprastai prdxsnkii@abiyslimmbudakams'maodaritiné

ig versliotevassraurpds, kuri atskirai
pripagDaturmiman &u d @j i moe rpepiastasnustatpma ¢
kaip l|likutinda suma, I i kusi po to, k a
nematerialiojo ir piniginioturtov e rt asak oreguot os atsi ¢
faktinius ar potencialius D&iveardisgo
Dagnai tai reigkia, kad kaina, sumok

D&i gijimo metu, DZnanpéitgia kDBti op anmessittgeot]yi
Tamtlkralstlkslalsprestgah@apaplldomalsuskl rstytas DZ
perleidgiamN presti gN (tN, kuris gal
neperleidgiamN ar AasmeninDA prestig

1N} sisnjelislewaNy SAL SISe-0T¢ | lelfepuels ounj

use

Kadangi qgydisgpsklausgnuo to, kuris materialusis ir nematerialusis

turtasy r a pntas, p apgroev str galifskirtis priklausomai nuo to, kokiais

tikslaisp r e sstaipggk ai | i uoj amas. Pavyzdgiui,

apskaitoje pagal TFAS ar JAV BAP (bendruosius apskaitos principus)

nematerialusis turtasp r i pa g DAk mimaat it tiiikpkl@y ovi en N

(@) yraatskitinas, t. y. gal iatidalytashuowetslo ki rt as
subjekto ir parduodamas, perduodamas, apsaugotas licencija
(licencijuojamas), nuomojamas arba i kgistas atskirai arba kartu su
susijusia sutartimi, identifikuojamu turtuar D& i pwar ei goj i m
nepriklausomai nuo to, ar subjektas ketina tai padaryti,

(b) yrakildinamasi g sut artinn&atasi gvebgasansi O

t e i gaAnm perleisti ar atskirti nuo subjektoarbanuo kit O t ei
prievoliO

69



Turto standartai

20.8. Nor s pr e st igaiskirtia griklaaidomaa nuo vertinimo tikslo,
prestdagnoi ausi ai ¢gemenwki ri ami gi e
(a) DZn® Winergija, atsirandantid advi ej O ar damnggnoau DZoni C

(pvz. , veiklos sNnaud® sumagaji mas, mast
derini O dinami ka) ;

(Mgal i mybas plasti vers|I N DZnaujas ir sk
(c) suorganizuot os dar bo jagos naodaaflbet  pagawsas
sukurta i ntel ekti)nd nuosavyba

(dnauda, teiksb i is N tras, pvz., nauji klientai ir ateities
technologijos,

(e) suorganizavimo v e rirtvéiklost A st i (naummpl . Agoing concer
verta

20.9. Vertintojaigaliat | i kti ti es i dugdvneDZtnidaimamtNe r i al i 01 o]
nematerialiojo turtov e rytrda anal viz@dsoar daatkslasdas dal i e
Tal iveatindamiDanones, versl o interesus, nekilr
Dzhginius, vertintojait ur @a @rtijanydasutuoturtus usi j A's
nematerialusisturtasi r ar ji s tiesiogiai arba neti
turtNavy\zedlrgantU|egbutDZpagaI pajamO pogilr
prekas vieergekih ot i |j au atspi ndaamepenei egbul i

20.10. Nematerialiojo turto vertinimas atliekamas DZ a i tikslaia. iVertintojo pareiga

yra suprasti vertinimo t i kirstdi, Br nematerialusis turtast u r B Oi

vertinamas atskirai arba grupuojamas su kitu turtu. Toliau pateikiamas

nebai gti ni kuriamp ésanh &tliekanit Oe r t ipaprastel

at si gv e hanaterigligiotde | emenpB vy z dg@is® sNr a

(a) nematerialiojo turto vertinimasf i nansi nas atkskikai t omybas
daginayra bltinas dpskaitos;tarto®E 0 gj i h b mo r
pardavimo beinuvertd j i mo anal i zas.

bmokesl| i O at dikslais rernatesiabiofo surto vertinimasd a g n a i
reikalingass andor i O k ai n atlikta mekilsojaraojpauttd irz e i
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d o v aapribkestinimuiplanuotii r at skai t omybei bei Aac

(pagal vertn, p a g aahalizkati.i nN) mokes!| i ams
(c) nematerialusis turtas galib T t i t @i @dbjektas, ceikalaujantis

vertinimo atlikimo, kilusa k ci ni Ok Og @li m$ wikai | i avi m

santuokos nut ratdjaismo (skyryboO

(dtei séktai s g alsiatytdy I tkia dveriinarha®nematerialusis )
turtas, pvz., privalomi pirkimai arba privaliosnuosavybas procedl

(e) nematerialiojo turto vertinimair ei k al i n gikslar®® at et pm$ O i r
bendr Oj O konsultacijO, skolinimo su ug:
parengimo tikslais.

30 Vertas pagrindai

30.1. Pagal104-Nj DZ TVS AV e r vedistojap, aegtindamad a i fi,
nemat et uptdriPgsiDd nk t i -ws)vnekratndNs (p-aspr i ndN (
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302. Dagnai n e mattas veitiraas saikantv e r t & s p kuguos nostat s
ne TVST (kaikuriej Pavyzdgi ai -@mjuamelyTVS 1AMer be s
kitos institucijos (organizacijos) ir vertintojas privalo suprasti ir laikytis vertinimo
dienN galiojanli O reglament®, teismO
nust avteyrtt@s pagrindO

40. Vertinimo pogilriai ir metodai

40.1. Nematerialiajam turtui vertintig a | i b 1 trys vettinimokpoongii ,Jtr i ai
apragyajiam®@5TVS AVer irinetodaifio. pog¢gi I ri ai

402. Ri nkdamasis pogilrDZir met odeNintojagbe ¢i o
turi laikytis 105-0 ] o TV S Ap/ed it 1i méi trodyapirgid 10.3
paragrafor ei kal avi mO

500 Rinkos pogilris

50.1. Ri nk os iumendpierfaliojoturtov e rntuds t at oma atsi gvel
aktyyamN (pavyzdgiui, sandorius, sturg).ij us

50.2. Sudarant sandorius, be nematerialiojo turto,d a § n a i  pneas it kitak wirtps, a
to pavyzdys gali biti versl ot yrbBNiaino g
nematetunt Bj DZ

50.3. Ar atliekant nematerialiojo turtov e r t itraii RNt i ivertintojd p 0 ¢

turia p s i s padavaudamiesi 105-o0jo TVS 20.2 ir 20.3 paragrafO

nuostatomis. Be to, vertintojai nematerialiajam turtui vertintir i nkos po g

t ur taikytik tuo atveju,j ei tenkinami abu g¢gie kri

(a) pateikiama informacija apien e s u's i j ussa nQd ograilisQ  k wmit
ar panageQ indeliteDZnustatymoar ar tdiineNn N,a i

(b)yra pakankamai i nf oveningouiikgregwoti svdrbaus d g i
skirtumus tarp vertinamo nematerialiojo turto ir sandoriu perleisto
nematerialiojo turto.

50.4. Nematerialiojoturton e vi e n a | yirttai, kgl netai auslaromi nematerialiojo
turto sandoriai atskirai nuo kito turtor ei g ki a, kad retai g 3
duomen® api e sandor iidet @ kudusJeijapslgitaiyra rinkos
duomen®, t ai paprastai i ederutstugukiu su pa

11N} sisnjelisleWwaNy SAL SISe-QT¢ | leyjjepuels o0yjing

use

50.5. Jeiyrad u o meapi€kainas arba vertinimo daugiklius, vertintojait u r jadas O
pakor eguot parodyk \erinamad turt®ir sandoriu perleisto turto
skirumai. Gi e koregavi mai yra biti nverinanoa d
nematerialiojo turto ir sandoriu perleisto turto s a v y Akirais atvejais
koregavimai gali b T atliekami tik pagal kokybinius, o ne kiekybinius rodiklius.
Talirei kgmiog®i ni O k or egglarveii k@ tpi o, veekiiakdi
pogi lrisitgkahednisO bt

50.6. Laikantispr i eiggd @stuyts Prema@rialicjotutop avy zdgi ai ,
kuriems kartais taikomas rinkosp o g i, ryirsa gi e:

(@transl i aspekirés, dagni
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(b) interneto domenOpavadinimai,
()1l ei di maik ed (pd év§ rdmilda (taksig et o.nai )

50.7. Paprastaii ndi k 8 a i d ;m@aéd&s yra pagrindinis ir vienintelis rinkos

pogimet mdas, kuris gali bl tuituiverini.k omas ne
50.8. RetaisatvejaisgalibT ti vi egai prekiaujisama vertybi

pakankamai \pemtaigrieamdd eDZu ateDju BAKRAI v i e g a i

prekiaujamo turto lyginimome t o(dan gl . Agui del i ne public

met hodK)enas toki O vertybini® popierio p
vertadbssasanglM¢bnt ivimd eiret r i g)hsusiefdssu CVRs
konkre| i puoduktu ar technologija.

60. PajamO pogilris

60.1. Pagal pajamO pogititow&rnuésmat @miaalait sjigvel g
dabartinn pajam0,g|paindi@udp ysmoa uted tair, pri s|
nematerialigjam turtuiper j o e&nogioldni n DZ

60.2. Vertintojai,s pr Aisdami , ar taikyti pajamO pogil
turtov e r t iprivalodakytis 105-0j o TVS AVertinimo pogi
40.2 ir 40.3 paragrafO.

—_
- =

60.3. Pajamos, susijusios su nematerialiuoju turtu, daignDZ r auki amos DZ k
sumokatN ug prekaisl ai paskaugNskirti paj
su nematerialiuojuturtu, nuo pajamO, susijusi O su kit
nematerialiuojuturtu. Daugel i s paj ameaspkorjatskiri i o met o
ekonomi nfi naudN, vertinaniupamateridliuof turtu.
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60.4. Paj amO p o gdgimusiaisaikgnrasnematerialiojo turto vertinimo
metodas, jis D& r atakbraas vertinant:

(a) technologijas,

()su klientais susijusmEatelmakte® i (adtOgiDZ yt jue
u gask y mO us,Nutaatig, sutartinius santykius),

©preki O paaradinowinghesrsk | upr ak s genkl us,

(dveiklos licencijas (pvz., frangizas suf
dagn), us

(e) susitarimus nekonkuruoti.

Paj apn®g i imetodai

60.5. PajamOpo §i he i muaGaug. Gi ame standarte igsamia
metodai:
@pertegaj am® meamgllas Aexcess ,earnings me

(b) netaikyto naudojimosi turtu mo k e sniefodas ( a n g | .-frofA-rogaltyi e f
met hpdi)

(c) papildomopel no met odiars ke i amedisquid.a sApr emi um
with-and-wi t hout ,met hodi)

(d) plyno lauko metodas (ang! . Agreenfield metho

dn
(e) platintojo metodas (ang!l . Adistributor methodif

)
)
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Perteklini® pajamO metodas

606. Pertek!| iGimetpadmmpskail i utujtoaneakaige ma {
skirtumas tarp pdlanblagr'OO srpaasus'ektmarrtam a0
nematerialiajam turtui,irp i ni g O s r agenefoja kkas turtasi o s
(papildantis turtas), kurio reikia aptarlamlems p i nirau@mssgeneruoti. Gi s
metodas d a ¢ naikomas atliekant vertinimN, kaip i r kudjj wier s1 N s
ben d&N gs$ i misikia paskirstyti atskirai materialiajam turtui,
identifikuojamam nematerialiagjam turtuii r pui,e st i ¢

60.7. Papildantis turtas yra turtas, naudojamas kartu su vertinamu nematerialiuoju
turtu vertinamo turtop i ni g @msskurta Tuttas, kuri s net ur i
pinigd sraut amsvertinamu sempteriglilogitugu, s m 4 r a
papildantis turtas.

608. Perteklini © paj amdD maet kdmasgahiudbmén
pinigO sraut O dawibperindina Opipes t ekl ini O p
arba DPPM,; anglperAlmaudItexcess ear ni njysenane
Ialkotarploprognozu01 amO pi niivigr® laikotagpio peG t ek | i ni
metodas(an gl . -Aesri ingd eexcess 9, & y. rkapitalizsojamh e t
vi en N prognozu01dark@arp&[ﬂZp(gOalsrauObO p €
met odas arba fo@mgl &sAmapobtiaki sed ex
the Af or mul a). met hodHf

609. Kapitalizuot® perteklini® pajamd met
tinkamas tik tuo atveju, jei nematerialusis turtas funkcionuoja stabiliai, yra
tolygl s auarhama g & jtémpai, past ovi pped sntoo vrasr
papi |odustail(arba)mo k e sdlyid®yi ai

60.10. Kadangi daugumos nematerialiojo turto ekonominioa mg i au e k ma vi
vienN | ai k oegzsstugmbElinijidigtdgrto augimo ( ma ¢ ajplorhcb)dl
| ai kui gabrdgiakndat iolygnmleinrst ipmgd s kalptapm(Dachdiym
turtui, DPPMyrad a gni aus i ape rttae kkloirmmais® paj amO
suteikia didgiaus ivekintbjans&isg kim&Ni i pr ¢ @
praddmo®en® pokylius.

1N) sisnjelslewaNy SAL SISe-0TZ | leljepuels oung

60.11. Nepriklausomai nuo to, ar metodas taikomas vienam, ar daugiame lam

laikotarpiui, ar kapitalizuojama, pagrindiniai pertekl| i
etapai yra gie: =t
(@prognozuoti bl si kot vetimgmasmématerialusis itueas

ir susij fsdurtgs,apsumMniti | ai kN,
(b) prognozuotis Nnau didur i O & leii &rita g avertinamop aj a
nematerialiojo turto ir susijusiop a pi | dustey | isawamN i r | ai
(c) koreguotis NnaumdeaZ r auki ant t O, kurios s

nematerialiojpturtos uk T ri mu ir kuri O omsrei ki
pajamoms gauti ir s ISIn amgpatirti. Pel no mar ga pert
metodo atvejugalib 1 t i di dismgsea st pNJ) noesar

tai kant pertekl ineiDBkmaj am®jmetosd N

tikrN nauj Nt memBaey z &g iOj iDZ

1. moksl ini® tyrim® isruspljautsriooss isqul an
p | &, vertinant tik esamas technologijas,n &8 a DZ r au ki a m(

2. rinkodaross Nnaudosusi jusios su mauj O k
DZ r au kvertnambssu k| i ent ai s s utsuijtuld DZ
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60.12.

60.13.

60.14.

60.15.

60.16.

Turto standartai

(d) nustatyti papildantDZ u 1 kurid reikia norint gauti prognozuojamas
pajamas ir patirti prognozuojamas s N n a u BapilslantiZu rdtaNy n a i
sudaro apyvartinis kapitalas, ilgalaikis turtas, suorganizuot a dar bo | dga
ir nustatytas nematerialusis turtas, i § svertyir n@reMat er i al Oj DZ
turtN

(@nustatyti ati tpiampk d oy ii Hgos enor mN, pag!
S u  Qturtu swsijusios rizikos analize. Pavyzdgiui tutamagos ri
pavyzdgiui, apyvart itunsastykikaanedidela| as, pap!
si ekigaMiglP api | d aenatermlimjam turtui ir itin
specializuotoms ma s niongini@#s d a g n aia patygnti k
aukgtesnds grNgos nor mos,

() per kiekvienN prognozuojamN liag kot ar p Dz
papi |l dutmilg oprognozuoj amQ@autpel per kalll bhas
pajamos, priskiriamos tik tam tikram nematerialiajam turtui,

(9) nustatyti atitink a m¥ertinamo nematerialiojo turto di s kont oir nor mN

dabartinn vertn arba kapitalizuoti per:

(h) jei reikia pagal vertinimo tiksIN( ¢ r . 711100t patagrafus)
apskai |piiewartinamo nematerialiojoturtover pas dat i
mokes!| i o amaudN(MANg(@ri glo.s At ax amortizatic
TAB).

Papildan| i turto DZno k(@ B jangl. AContributory Ca®set char
tur @t ©Oi moukgalmS)N esamN ir bisimNjDZmater.i
f i nanas jkarBprisidedapriegr ynOj & pinigb sitaut® gen
jeiguturtas,u ¢ k ur DZ B kanawsjamas keliose verslog a k ¢ s e

jOoPTH§ ur Bl skirspma s v e r amb, durigsadki twrtas

naudojamas.

Nustatant, ar tinka taikyti PTHr est i g ameil e imlegmtisO

atitinkamos situacijos faktOir aplinkybi © a n avértinpjgssniet ur at O
mechani gkRTfrthaa kaylttiernatyvi O presti go el
jeigu mokAdjswmeijn su giiajinsa gkra medg auksiy maiss par
pagrDZ $uorganizuot a d a r bkadangifNg aDZna ko ek y bi gk ai
nustatyt, paprastai yra vienintetlurdafipbiesti go
taikomas P T.] T oveltitojast ur i ugtPKkretntkur ikeands pr es-
el ement ams, orgagizid yWr wWsarsowbj &A@ Nt ai komas pag

PaprastaiPTad ps kai | i auitog kaamedsk ausskaippapi | dwto | i o

v e rsteidingojigr Nga (anglonfdf,i kaideutiaisatwejais aip

pati § s k aamh papildajn | turto amortizacijos gr Ngagl . -offhr et ur n
norma. Atitnkamap api | dairritioo gr Nga yra investicin

Dp r adalyviss i k & ttufte. P a p fj | duate dmiortzacijos g rsN g o
normayr a pradi naBZuirstuieisg ri & i¢ miser s skitis O
nepriklausomai nuoto,arPTaps kai | i uoj pma anokKreisd g Oar

Jei papildantis turtasp a g a | p o mykstabis,n ap avyz dgiui, apyv
kapitalas, tokiam turtui reikalinga nustatyti tik teisingNiNgr N g N

Papildant mfaterial® jtuBiX vertinant netaikyto naudojimosi turtu

mo k e snieiodu P T§ ur Bk ©Oi noykgeussl drauwdojimisi turtu
(angl . epapmstakoregum]a)napagalg i o &makmr mN po
mokes| i O).
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Tarptautiniai vertinimo standartai

60.17.Pert ekl i ni O pajpamddimet @ ikigismmos vidnamk

nematerialiajam turtui pagal bet kokD@nkret @aj amO ir Bp | auk

(dagniausi ai pagrindiniam auru)svarbia
Pavyzdgiui, ver,jttDdnRénd n ;e ,mak @ gdmiagado d u
paslaugomsteikinaudoj a ti ek techmpalagi jna N
pajamos, susijusios su technologijomisi r prekas pavadini
neatskiro s ) , pert ek| i nitQ rpad jtBikom@s varnanotit a s

vienN i g n eunavieretQio&itam tarjuio ei K&t @yt i k ok

kialNternatyT@| jetiodimonad t ur & gamybkse | i a

linijas ir kiekviena i ¢ taikoB3kirtingas technologijas ir kiekvienapr o d u k t

gamybos linjakuria s ki rtingas pajamas ir peln
galib 1 t i t adrtikamtrkelias skirtingas technologijas.

Netaikyto naudojimosi turtu mo k e s inétaxlas

60.18. Pagal netaikytonaudoj i mos i tmrttogﬂarﬁﬁl@ialiejc}stmr}b\oe rt
nustatomaat si gvel gi anmo kDZ j nidughdintos turiu m & QKuri
bitO sutaupytmuosadwyamés ttuesusienateripliajo y g i

turto licencijavimu i g trellosPagagakoesepC|JN g
gaibl ti | di k&mapinig®t &r aut © met odu, t ai
kur DZ ne maurtes a il ri iorj loa s sgua led tk@ agmawst it e i
nemat et umduthfitDZ e| i osi oms ¢gal i ms.

60.19. Netaikyto naudojimosi turtu mo k e snfeiodp pagrindiniai taikymo etapai:

(a) Parengti vertinamo nematerialiojotutopr ognozes vi sam @gi d

turto naudojimo laikotarpiui. D a ¢ nsip@gnaziommas rodiklis yra
pajamos, nes daugumamoke s | Ui ¢O naud o imokdmsikaipt ur t u

procenti ndalisfaj a@m® tvaem ttiink rm@alilat wiloiiari d

kiti rodikliai, tokie kaip mokestisu g vi enet N,

(b) sukurti netaikyton audoj i mosi tnuorrtigus nngol k.e sAriooy a |
vertinamam nematerialiajam turtui. Hi pot et i n anaudojimdsiduitk y t
mo k e snbrina nustatytig a | i b | t i dumetada. ®imasis remiasi

palyginamO arba panagi O sandori Os Ndan
yra ta, k a d ug nemaierialudistturtas,p a ln @ g iperduddantasO
naudotip a g al k oliceaaijNnesnsijusioms ¢ anisiAntrasis metodas

remiasi dalijimu pelno, kuri o0 kHiap ®Z et i gkai l'icencij g

sumokati l'icencijos Ngdavragarlrﬂ\ltejtguﬂktam
sandorissudarytas tarp nesusijusi O gali O,

©(b) dal yjrawmdsijtiahyd iN tnuwrr tiaiytimaukofinsosi i o
turtu mbkesil ooskail imsyi morgrggoomdka
igvengta, jei nematerial usi s t,burtas

(d) nustatyti visas papildomas s N n a u kludos t e kvertihamo turto licencijos
tur &t oTjauii g]aalnlksh)htnn aii mokaji mai, Kur
i gdavRaejiakiag @n alniazwWmt i mosi tnuorrtsitkiamo k e s
nustatyt, ars Nnau(dpwz ., techninds priegiiro
tenkal i cenci jubasr ilgidcaevnagjijj amed djuirdsi tur
n o r rkiNi vadinamaAb r uttuorf@Zv¥O si D2 i pra Neiagdjois m
susijusios su licencijuojamo turto nuosavybe, ir jos priskiriamos licencijos
i gd avth)Jtamemo kesud anaudoj jvadihani A n & Dkdiriuos
t u r B2 kaitkirios ar visos su licencijuojamu turtu susijusios prievolas ir
s Nn a y prisksiamos| i cenci jos turdtojui. Pri
naudojimosi turtu mokestisy r a A b A n & @theRaatvertinimN
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(e)

®

@

60.20.

@

(b)

(©

60.21.

@

(b)

Turto standartai

sNnaudossusijusios su pAri”egiﬁnillmaud,mnininkodar
skitoshi pot et i gkaiturthi,it ue Bt O] uat ami nkamai net
arba DZrauki amos,

siekiant nustatyti nematerialiojo turto, valdomonuos avy bas tei se,
sutaupytpdd snorkMNgaibl ©f tikgti ngal it @ji ant DZ mc
tarjeihNpot & gi mifinsudgimosi turtu mokestis lemia pelno

mokes| i o baza.slad uteaaiigraigtiksmisl( pvz., sandori O
kainodaros atvej u) mokérmsverindmag o veditdkdils pap
etapas net u r &k #fiekamas,

nustat yt i vedinaind nemateraliop turto diskonton o r imN

dabart i arlfakapitaliztotisut aupytas | dgas jei verti
nematerialusis turtas valdomas nuosavybd s t,ei s e

vertinant kai kuriais vertinimo tikslais ( ¢ r . 111100} patagrafus), A
apskai | prieivertinamoinematerialiojot ur t o pv e rita&kse s | i O
amortizacijos naudN  ( NJLA

Pasirenkantarn aud oj i mos i  tnarrmpla gndbiget sahdoriais,

arba pelno paskirstymo metodu (ar abiemb | d pi si lkadts® ghze | g

vertinamo nematerialiojo tutos avy bes ir aplink Ns. kurioj
l gnagsgin@dg usagybasi mO sandori ®© intervalo
nematerialiajam turtuit e n k an | i o irptyenb imtervalp,kigik nustatytas

tai kant pel no p assf&muojartaypagindaseariokd N,
konkrreatidbj i mosi tnuorrtmie medtesil gwel gti DZ §i
veiksnius:

konkurencinga aplinka: nematerialiojoturtor i nkos dydirsatye®l i O
prieinamumas, konkurent® skaanyhosis, patek
perprofiliavimoi g | diud ®© mas reluvirbag), j C

vertinamo nematerialiojo turto svarba savininkui: ar turtas yra pagrindinis

veiksnys, atskiria n't in & 0j RZ n kturto svarha €avininko rinkodaros
strategijai, tutos ant yki nda rei kgma, paliyginti su k
nematerialiuoju turtu ir savininko i gidomis kurti, pr i §i T rtautrit N r ger
vertinamo nematerialiojo turtoa mg i a u k| a s : vettinakm@turion a s

ekonominis a mg iirbet kokios vertinamo nematerialiojo turtos e n &j i mo
(ekonominio nuvertdadajimo) rizikos

Rinkdamasisn audoj i mosi tnuorrtwvakinmjeskaippati or 4t O

atsigvel gti DzZ §i uos dal ykus:

sudar ant I|cenC|paadmnm(rsotustutslmmkoersnm0kurlN
dalyviais ut imotk @t i , pri klauso nuo | O pelno |y
licencijuojamo nematerialaus turto santykinioi n d Drito pel nN. Pavy:

vart oj i maminpjaenkeisGut i kt O Dz i gligenciiospg ek &s ¢ge
tokiNnaud o j i mosi t umd rumMtoskl eskgamaitajas gaut O
magesnDZpel nN parduodamas f ivrimiOnikis Or od
produkt ® pardavi mu.
nagrinatmmasaudoj i mosi tsandorius veniotdas s | i o
turat ©i g VicercipsigavBp ei duot as konikbete|l i as tei
kokiusapri boji musnabdoyizdctgb ui tsutartysegalimnok es | i c
b1 ti nauma tkyfdiitentigojamo nematerialiojo turto naudojimo
apribojpwed , apribojimas konkreliam geog
konkretiems produktams. Be to, vertintojas t u r Suprdsti, kaip pagal
l i cenci j ayraatiekans mo la & jt, DADESI kird igtaanrkissat i n i
tarpinius,taisdik@j kawtso DZigyti ar parduot.i
konkreli N sumN ir kt.
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ASu
60.22.

60.23.

60.24.

60.25.

60.26.

60.27.

Tarptautiniai vertinimo standartai

ir befi metodas

TaikantA u i r b eniistatorma nendatérialiojo turto v e r, kud gaunama
lyginant du scenarijus: vienu atveju versle naudojamas vertinamas
nematerialusis turtas, o kitu atveju versle nenaudojamas vertinamas
nematerialusis turtas (visi kiti veiksniai lieka tie patys).

Gi O dviejO scenarijO palyginimas gal.i
(@apskail i uovereesipa gvaelr skiioekvi enN walein@r i
skirtumas yra vertinamo nematerialiojo turto ve r ,t a

(b) pagal abu scenarjusapskai | i uojant kiekvieno b
skirtumus. Tada g irCe i k gkimin@d ab arverBn d@audoj ama
vertinamo nematerialiojo turto vertei nustatyti.

Jeivertintojasat si gv el gerstosubjektopelne DI aket i r DZ
papil domus vei kd#kiustampvygvidgj Oi dar bi
poreikioirkapitalo i gl ai dO scenarijO, tebuidgké
bititagapanagi nwrmaeetidal i oj o

ASu ir bef iausidi tailobﬂmazs sudirgmams nekonkuruoti vertinti,
bettamt i kr oms a pdlibm k y b & rirkitena meraaterialiajam
turtui vertinti.

Pagrindiniai veiksmaitaikant Asu ir befi met odN:

(@ parengtiver sl o pNjamddapi t al o i mokapitabd i r
poreikio prognozesd ar ant  pkadinautogmab Nisas verslo
turtas, D% kvaeirttaimeameNt et uat ®aDZ yra pinigd
pagal Asufi scenarij O,

(b) taikytiat i t i ikkdint dabarmNnei vertei, b
srautams pagalr(afba)aip skae h & wiogtrpagar e r s |
Asu scenarijoO,

c)parengti vesghdaouddagpamé | o iglaidd ir
poreikio prognozes darantp r i e | kadinaijdbjarpas visas verslo
turtas, i g svkeyrrtuisneameNt et unt ®Wa DZ yrautaipi ni g d
pagal Abefi scenarij O,

(d) naudoti atitin k a mN dérsklomt o da@bat i nfi bisim
sraveOtn pagal Aesba)?akp$d<earidri iwoddriti v e(r s
pagal Asufi scenarijO

!

1N} sisnjelisleWwsNy SAL SIse-QT¢ | leljepuels ounL

use

e)i gskai fuot i dabartinhn pinigOerﬁaut
scenarijO ig dabarti naisgergldveriag@gals r au
Asufli scenarij O,

() jei tinka pagal vertinimot i k(sglrN 711100} patagrafus),
apskai |piiewartinamo nematerialiojo turto v epttiadat i
mokes!| i O amaudli ENL.ci j os
Papildomaigalir e i kudtanjtid vi ej O s c e n &aipitikinybirsxZi r t u
svertin 4 d ur k PA v yertidaiptis wis,i t rekonkartibti, asmuo ar

DZno n & ems kaikamas susitarimas, galin u s p r fkenkuruotimet tuo
atveju, jei susitarimasneb | t O t ai komas.
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60.28.

Turto standartai

Dvi e ©n ae i tisBumust ur gatodytitkdvi ej ®© scenarij O

pinigO sraut O p onogskidimgassliskonto norreos.t a i k

Plyno lauko metodas

60.29.

60.30.

60.31.

60.32.

Pagalplynol a u k o mvertinantbematerialiojo turto v e rnusiatoma tik

pagal verslo vertinamo nematerialiojo turtopi ni g® srauv &r pasgnoz
nust at y mYisaslkitas welélo materialusis ir nematerialusis turtas turi

b1 ti n uspkurtakariagngomotas.

Pagal k o ryncelgukoimgtddasp panagus DZperteklini 0
met o M) iugywiod pini g ®sk aagdp@viudkatn | i o
mo k e s |riowds,nd a puisl duatmil ni dpotaikaBZplyno lauko n_1etodN

daroma prielaida, kad turimoturtos avi ni nkas turas kurti, n
i gsi nipama tl tduariNud@EANt vertinamo turto kuriamo ar perkamo

papi | duten | v ed a §in taikomos pakeitimo!l y gi aver | i u turtu
i gl abetnesuk T riimd ai dos

Plyno lauko metodasd a § n a imatsa inkoad i nt apskailiuoti A
(angl . #&pematdnidlidortugto,pavyzdgi ui, frranlizi O s

transliacijos spektrov e r. t

Pagri nplynaliaauik o&f met odo tai kymo etapai
(@parengti vegirdaoudkapin®l o iglaidO ir ap
kapitalo poreikio prognozesd ar ant  pkadivertinamad N
nematerialusis turtas yra vienintelis turtas, priklausantis

vertinamam verslui v e r hugtatymo d i er]N, D& kaitant | ai ko
reikal i pgals i ekti stabil O | ygbDz
(byapskail i uadurte, kuvio reska velikiaivg kdy t i, D&i gi ji mo

kT rimo ari ghasiondstatytit am r e ilkaailkikh g N

(c) taikantt i nk a mNd ivek ¢ toa p s & = imdlai buaorttii n A
bl si mO pini gkadBb F mustatyda vernanto iverslo, k u r DZ
sudaro tik vertinamas nematerialusis turtas, verta,

(d) jei tinka pagal vertinimo tiksl K g r . 1111004 patagrafus),
apskai |piiewartinamo nematerialiojoturtover pasdat i

mokes!| i O anmmaudil MENJ.ci j os

Platintojo metodas

60.33.

60.34.

Platintojo metodas, kartais vadinamas ig
daugi apepdrrotdea knli iOmet@do (DRFPMY vamlntas’, kartais
taikomas vertinants u k1l i ent ai s s utsd fjRatDpd nemat er i al

metodo e s myda ta, jog tikimasi, kad verslas, kuris vykdo DZ ai r i a's
veiklas,i § ki ekvi enos vlHkaiakdi patntogipapsastap e | n N
atiekafunkci jas, susijusias su produktO pl at
intelektinds nuosavybds ar gamybos tobu
platintoj® pel nN y& mpaamomd, priskiriamomp er t e k | i
su klientais susijusiam nematerialiajam turtuiaps kai | i uot i

o] I
k n
Platintojo metodas yratinkamasver t i nti su Kkl ientwrg WNsij
kai kitas nematerialusisturtas ( pvz ., technol ogijos ar pr e
laikomas pagrindiniuarr e i k g mi mamatarialisidjudurtu ir yra

vertinamaspagald au gi ap eperi to@k Inii i O p.aj am® met odN
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Tarptautiniai vertinimo standartai

60.35. Pagrindiniai platintojo metodo taikymo etapai:

(@parengti pajamO, susijusiO su esama
prognozes. Jost ur @dyth i kdti nN pajamO i g esa
augi mN, ktlaigpraglact( angl . /Aasekmesj t i onif)

(b)nustatytipajygintinus platintojus, kuri ® rygi
panagviesr tDzwnearmsNl N, ir apskailiuoti t

pelno mar ¢gN,

©tai kyti pl at i pragooguojanmwras pajamomsa r g N

(d)nustatytisu paskirstymo funkcijos vykdy
t u rkur reikalingas prognozuojamoms pajamoms gauti ir
s Nn a u d o msPappaatai platintdjo papildantDmdrtN sudaro
apyvartinis kapitalas, ilgalaikis turtasi r daaboVijsagdal t o,
platintojams retai reikia kito turto, tokio kaipp r e k i Giag e n k|
technologijos. Reikiamop a p i | dustedydisdaip patt ur at O
atitikti dydDZ ~ k ualypidi,tatliekantyst i k pl at i ni mo f un

(e nustatyti ati tpiarpk d ity ii g os enor mN,
remiantis s u  gturtu swsijusios rizikos analize,

() ki ekvienu prognozuojamu | aikotarpi
pelncat skaityti rei kdolgirMNgghidp abpitiGdanl] i
gautos perteklind spajamos, priskiriamos tik vertinamam
nematerialiajam turtui,

(9) nustatytit i n k\semirfdmo nematerialiojoturtodi skont @ nor m

dabartinfi perteklini® pajamO verti,

(h) jei tinka pagal vertinimo t i k(sg rN 1111004 patagrafus),
apskai!inuoti ir pri et uvretrot pwneardt®dd sn e m4
mokes!| i O ipsmaudii 6AIl ) )

70. 1 gl apiodgd T ri s
70.1. Pagali g piog©1 r DZ n etor® v e rnusiatornaor¢miantis
panadgaruspanagaus naudingumo, ar panad(

turto pakeitimo i § lomis. d

1N) sisnjelslewaNy SAL SISe-0TZ | reljepuels oung

70.2. Vertintojas, nor a dustatyisar vertinant nemateria | © u Bakyi
i g! @iod Ouwripdsgti 105-0j o TVS AVer t immeitnood apiofig i
60.2 ir 60..3 paragrafoO

use

70.3. Remiantsmi ndto standarto 60.2 ir 60.3 p;3
aplinkyhgdmiosgOl r i mkohagngi am nemateri g
turtui:

@1l grel i os D9 gyalaiieprogrami nei DZ ang
(b) paties verslo sukurtai ir viduje naudojamai nekomercinei programinei
DZ angai

(c)suorgani zuot.ai darbo jagai

70.4. | g piod Odalibi Tstaikomas tada, kai negalima taikyti jokio kito
pogi,t mil o avartininaas turtas neatitinka 105-0j o TVS AVer t
met odai ir metodai i 6r0ur2odyt G Oap3l ipnakr
vertintojas, pri eg tiajil kpyodyaDn ar sOBandéhi pritaikyti
alternatyv® metodN.
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705. | @ s ma WidOp o ¢ i tlrirdu gagrindinius vertinimo metodus:
pakeitmoi g | air d @t k I rQiKedangiidaugetisinematerialiojo
turto neturi materialiosf or mos, k ur iatkurth I tad@to,gjal i ma
pavyzdgiui, programinds Da&etndigos, kuri s
dagni aus i apagabmatiekammasfunkcijas (n a u d i n)goat meN
igi ksliai ugr &9y ©OO bilodeitineatmesnat er i al Oj DZ
t urdtaNjni ausi apakeitimoi K6 mo sl 0s

70.6. Taikant pakeitimoi g | métmij@dqroma prielaida, kad kaina, k ur i N
dalyvis mo k aut Ou mte® 1 t O dadilkdiepsanrda §aus naudi ngun
ar funkcionalumo turtoDz& i gi j i mo i gl ai dos

70.7. Taikydamas pakeitimoi ¢ | anie d 6 defintojast ur @t ©i gvel gt i DZ

(a) pakeitimo kitu to paties naudingumo turtu tiesiogines ir
netiesioginesi gl ai @Bk ai t ant djamlgasj agNprine &t
i gl ai das

(b) ar vertinamas nematerialusis turtasyranuver t ANprant i s
nematerialusisturtasf unkci gkaineawuvijsgaiglai
nuveaiek®@nomi gkai

(c)ar ti ksl ngmaD@Ll(lgalud(Tudw,spdDEhcgyt as ig
treliosios §etlytOé g | a busijlasms sa tursoi a i

sukTrimu, ir ommNntvieksrtN cpgln.dpigiNgai ugt
remantsvertas pagri-MiB4BVS AVgrtiadaif),
pagal kuriuos sudaromas hipotetinis sandoris, galib 1 t i ti ksl i nga

numatomN p emanro®X r aiud It a Kaipa@igodyta 105-ajame
TVS AVertini mo padillandststytosepagahet odai fi,
trel i O$ I0aiglail,wvefiausiai papildoma pelno ma r fpa
DZ raaukt

(dyargalibT t i DZ r aukt os al toean h aibglvg iodsdasos i §|
susijusias su tuo, kad kuriantn e ma t e turitNk lu @jRY i tarto
nebuvo.
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80. Specialls klausimai, susijfi su nemateri a

80.1. Tolesniuose g i o srto akgridose pateikiamasne bai gt i ni s t emO,
susijusi O s utumoeerntaimne r isaNlriadjac .
(a) Nematerialiojo turto diskonto ir g r N qrarraos (90 skirsnis).
(b) Nematerialiojo turto ekonominis a m ¢ i (108 skirsnis).
©)Mokes| i O anmauda(L1d skirshig).o s

90. Nematerialiojo turto diskonto ir g r N gnorsnos

90.1. Nematerialiojo turto diskontonormosp asi ri nki mas gal i biti
nespr i eimiam©Oo s d u onereatedaliop fuitoediskonto normN
pasitaiko retai. Tinkamos nematerialiojo turto diskonto normos parinkimas

paprastai reikalaujar ei k gmir ng&si onal i O sprendi mO.

90.2. Vertintojai, nustatydami nematerialiojo turtod i s k o n t & urnr @ikidN
rizikos, susijusios su vertinamu nematerialiuojuturtua n a liirzfat si gvel gt
prieinamas orientacines bazines diskonto normas.
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903. Vertindamawssirjizs kMW, su ture, vestintgasi at au6j u
atsi gygelugtsi veZd ksni us

(a) nematerialusistutasdagnai susijnis su didesne
turtas,

(b) jei nematgrialusis turtas pagald a b ar t i n DZralabai dpedifinian N
jisgalibl ti susijnAs suturtds, d&esn®Z gati kna n
keliaisb | dai s

(c) vienas nematerialusis turtas g a | i bTti susijhsuteu di

(arba verslo) g r tugag, s

(d) nematerialusis turtas, naudojamas rizikingpms ( nest andar ti na
funkcijoms atlikti, galib T t i susijfis su didesne ri
tutas, naudoj amas alagi Baiveiks. ¢z iPkaiviygz d §i u
nematerialusis turtas, naudojamas tyrimamsi r a,lgdibtt §i g s
su didesne rizika negu tas, kuris naudojamas produktams tiekti ar
paslaugoms teikti,

(e)tutoamg.i OPanagi ait Okanpeist i ki jO atveju
nematerialiojo turto rizika laikoma didesne, kito ms apl i nky b ams
vienodoms,

(f) nematerialusis turtas, kuriopi ni gO sramgeai ayrapskai
pvz., Dzigalikdltiinismass,j is su magesne r
nematerialusisturtass u sunki au apskail|liuojamai
pvz., santykiai su klientais.

90.4. Or i ent aacziinuidksntdnormosyr a nor mos, Kknustatyms g
remiantis prieinama rinkos duomenOar s a n d iformézija. Toliau
pateikiamos kai kurioso r i e nt taaca inmmé@mes, Ddirias vertintojast ur at
atsigvelg
(a) nerizikingosiosn o r mo s ,apnkoukrai j GUkm®p a n @gritinamo
nematerialiojo turto tarnavimoa mg i O,

4

(b) skoloskai nar ba skol inimosi pambkian@mOnor
t r ukmd DF in e mat wntoit alrin@jva mo amgi O
()nuosavkai&eN nuo smompsabadalyviOs i e k iga Mg N
u grertina MmN mmadg erti wf tON DZ
(dydal ysviie@ iva MNg v enmkapitalaikainN (angl. AVACCH
vertinamam nematerialiajam turtui arba bendrovei, kuriai priklauso ar
kuri naudojasi vertinamu nematerialiuoju turtu,

(e)kai neseniai D&igyeé¢mrfinmemartiSelrasel tOBDZa
rei lkadts®O gvelgio DZdamdogr Ngasmghor AN n
Rate of R¢turnf; | RR

() vertindamasv i seklo turtNvertintojast ur @t IOi kt iswe dtuit n &
tutogr Ngos ,( \aTgG . Awe irghntor assesiv eWAR) e
anal iz, kad padivikaonmnp &gepBEOuimNkt O
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100. Nematerialiojo turto ekonominisa mgi us

100.1. Svarbus nematerialiojo turto vertinimoa s p e k t a sertinagtpa g a | paj
pogi | tubBgekopamiis a mg i. Kaskuriam turtuitaigalib 1 t ib r @it a
| ai kotarpi s, kurDZri boja tekonsmimai ai , t
veiksniai; kai kurio turtoe k o n o mi n i gali baintgii uaseNeinatedaliojo
turto ekonominisa mgiyusa kit oki a sNvoka nei I ik
laikas apskaitosa r  mo ktiksals.i O
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100.2. Vertinanttutoe k o no mi nib? amma iOgvel gti DZ atskirus
teisinius, technologinius, funkcinius bei ekonominius veiksnius.
P a vy z ddgal patento naudojimos ut ar t DZ ( t e ifasmadijdss v ei ks
technologijos liki' s e k on o mi wgdlib 1 penkgri metsi iki patento
galiojimo pabaigos, paltaej amem® DZI kank
veiksmingesnis konkuruojantis vaistas. Dadl to ekonominis pat
naudojimo a m¢ igalid | nustatomas tik trejlOmetQ Irpr i e § ijehsg a i ,
technologija susij@ng.kmeihpmlakt ©nds ¢§inios
r e i k g nmepatgrustam vaistui gaminti pasibaigus patentui, t i k @t i nas
gi os t e c lekomomioigai nj goi bul stilg@snis nei patento galiojimo
laikas.

100.3. Nustatydamas nematerialiojo turtoe k o n o aniin ¢ iRAintojas taip pat
tur @t ©i ¢ yoamaudofimo arPakeitimo galimybes. Tam tikras

nematerlalu3|sturtasgali bTti staiga pakeistas, kai
geresna ar plgesm@llballttlerkneajtlylvaaml ol aktiati , |
kai programlnas DZ angos kiréajas kasmet i
DZ angos versijN, bet igleidus sauj N vers

programos algoritmo.

1004. Aptariant su klientaumatiBluask jusmZz® e mat er i
praradi mas yr a pqgrindiniszta’naut‘eIecrrtcﬁmiin‘r[mz veik
amgkapi r pi ntusgaikonws sa klientais susijusiam

nematerialiajam turtui vertinti. K| i epratadinasit ai ki ekybinis |1
susijusi O su brlasdimuu kDZitadwmriaOnerpnasas ,
nematet'uaNolﬁjsDZtai yra agtlesut/eesaprmgaozjag\
’ remiasik | i ent O pearadpamkteyp@ijnim® analize
1005.Yr a kel et a D% eiridpdtaikytkpeaiagimo retrospektyvinius
rodiklius:
@ij ei klient O praradi mas nepriklauso nuo
t r uk gadi b | taikoma pastovi kIAiAentOA praradi mo nuost
norma( kai p anks kEs sik@O ipeozedtisd dalis) per

visN santkki &ntais | aikotarpDZ
Mjei k!l iae@ntm@spmarni kl auso nuo santyki O su

galib T taikoma kintama praradimo normapervi sakht y ki O s u
klient ai sTokiuatveju paprastapvDZ | e s maijeds ri ir O

k| i praradino nor ma neiisahessi nkBentd su kuriais

ry g yreesnis.v

©) k!l i ent Oaggalidr abtatomasat si gvel gi ant DZ paj ame
k1 i ent Cprikkasaniai nuoB@ituacijosirk | i ent & grupéas
specifikos,

(d) gali tekti klientus suskirstyti DZ skirtingas grupes. Pavy:
parduodan | i pposluktus platintojamsirma § me ni ni nk ams, kli ent
praradi mo nor ma s galigkitts. Kligntaisagppatr up as e
galib T skirstomi pagal kitus veiksnius,pv z ., g.eolglriadnt & dyd DZ
ir D&digyto prodijgto ar paslaugos

(e) laikotarpis, kuriuo DZ eamasikn i eraradinas, gali skirtis
pri klausomai nuo aplvers;ldslybr 0. mﬁ’aeszngm
abonent®, vienas manuo be paJamO ig kon
to kliento pr argaminamrmdesnuESrplr amoma@ai |,
produktusk | i ent as g alas prdabta, hebemtdaimaniekk o m
neparduodama metus ar ilgiau.

Turto standartai i 210-asis TVS ANematerialusis turtasfi
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100.6.

(@) Jeik | i graradinas nustatomas pagal klientO® skail

(b) Jeik | i @raradiinas nustatomas analizuojant metines pajamas arba

100.7.

100.8.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Taikantbetkuri Nk Ipraradimo®or mEi K&ati@ytis to pat
kuriuvobuvonustatytas k1 i ent O pr arkaldii emats® prrea rsa
normost ai kymas pirmaisiais prognozuojam
val esni aitsatiikért tas tsgt ymo bl dN

pradgioje ir | aikotarpiu)paabdimd goj e (
norma pirmiesiems prognozuojamiems metamst ur Bt Oi t ai k o ma
pagal josr e i klgikotarpio viduryje (kadangi paprastai manoma, jog

klientai buvo prarandami pervisusmet us) . Paky z e&dqit Oi , j
praradimas nustatomas lyginantk | i e nit Di me&ta® pr acyi oj e
Il i kusi O kIl imentt@ pakbadilg ajnmd ( 9ntetais vi du
Dinond turdjdadM&nklpreineluai dN, kad per
prarandamlt olygiai. Nors praradi mo nor ma
puséa gio tsukdaitlbiausi koma pirmaisiais

klient O sk adplaiadimo norraaipapragtatuu r &t i
taikoma nekoreguojant pagaljosr ei kgmn | ai kot arpi o vi
Pavyzdg¢i wadimas pustatompsrlyginantk | i e nt O, kurie
ugdirbti pajamo0, psk@@O)sat()Ql slallmiedrati &,

kurie paddajo gauti psak a@im{@0)apretadinei s i a i
normaskirsis, nors praradi mo norma val gal

Paj amomis gt i epdarp@irmomarmeagaliapi mti paj amO
ig esamO kl i ent Oskoregalman Paprastatgériausia | i kt a
praktkayr a at skiras augi mo isrk agvihasrbeidi mo
koefi ci etaikyies.j i e ms

Geriausia praktika vertintojui yra DZ erstrospektyviniusp a j a mO d DB me "
taikkomN mo kad b IDK)zﬂJkrlnta kaip tiksliai prognozuojamos e s a mO

kl i é mk ®pajandosv 4 | e s nmietanms slei praradimo norma tinkamai

s u s kuata it taikoma, modelist u r B i pDakan kamai ti ksl us

jei blsimdbjod praradlmO prognozﬁOé(Srblt
laikotarpio retrospektyviniuk | i ent O paertiatojas ! U mBAZ Bo d e | DZ
DZraukti 20X0 met O pajamas i g ktbsi ent O

20X1, 20X2 pajpmokiig Oam@tIiOl i ent O.

11N} sisnjelisleWwaNy SAL SISe-0T¢ | leyljepuels 0ling

A @
110. Mokes| i O amonauda ®AN)i j os 2
1101.Norint sumaginti mokes| i O mo ktéti mji@ Ona
srautus,daugel yj e Eneoi ksedss| inshasetiatusisQurtasg a | i blt
amortizuojamas mokes | tikslais. Priklausomai nuo vertinimo tikslo ir
naudojamo vertinimo metodo, nustatant nematerialiojo turtov e rgalifb | t i
ti kslingakbsi adktaimor N MEN.ci j os naud
110.2. Jeirinkos ari ¢ | @ io g Othikoinas norint DX e rnemateriali® jtubiX, turto
sukirimo akalnajaﬂsrodgtl@glarﬂm mybn amofeN zaat
pagal paj amoCk epsol gii G raD¥auda (MANB T i iosb T t i d
apskailiuojama ir ,DZe¢einreikia, DZr auk
110.3. Kai kuriais vertinimo tikslais, pavyzddinainsi nds atskai

vert as pysadipdtetinis aestinamo nematerialiojo turto pardavimas.
Papr asttkslaisgkiadi ¢ ai komas preojkaensd ipdogi i
amortizacijos nauda (MAN)t ur Bt t©Oi DZ r a u kdahwisg amle&t © i p
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amortizuotin e ma t e t u pOzM j gDZ t hipotetirdoksandorio metu. Kitais

vertinimo tikslais tariamas sandori s gali b furtoigrupe.u s i j A's
Tai kantvegit @ssupgalgbriitnid t i ksmbkgal| DDraukti
amortizacijosn a u d N (tikMuo Mtyeju, jeid & | DZsgnkaicpacdi o @
nematerialiojo turtov e r. t &

110.4. Praktikoje yra tam tikrOskirtu mO, s usi j us i diskonta noang,ikurii nk a ma
t ur itaikorha iskai |mIOLkGBJS$.mtO arrmarudl\ta(MurﬂnrN)J)%
galitaikytibet kurDZig ¢gi & bidOo:

@di skonto miomkndimN ver slveir,t |ma1thNj an|iam
pavyzddidwudgy ek amint al o kainN. GGio pogilr.i
nuomone, kadangimo k es | i O s u maagmari tmagland ikjsN u
taikyti bet kurioms verslo gautoms pajamoms, t odalit ©Oi t ai ko ma
visam verslui tinkama diskonto norma,

(b) vertinamam turtuit i n kdim$lk ont ¢ t n o iy otalkonka,vertkant |
tujt NGio pogilrio vgrmantmetmkba[alt Gn al naoi , k o noag,
yra vertinamo turto savininko operacuO|r pajamO atskirtOnuo vertinamo
turto, t o dafidgkantmok es | i O a mMmaudosi(MAN)sikjadd i avi mN
taikoma diskonto normat ur @t ©©i t o k i aaikptaatliekant gkiac p i r
turto vertinimN
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220-asisTVSANef i nansini ai M®&ipar e

Turinys Skirsniai
Jvadas 20
Vertads pagrindai 30
Vertinimo pogilriai ir metodai 40
Rinkos pogilris 50
Pajamb pogilris
|l gd@ipogiiris 70
Specialils klausimai, susijh su nef.i

Nefinansini ®© D&ipareigojimO diskont
Pinigd srautd ir rizikos mar g0 n uleot
Perdavi mO apri boj i mai

Mokesl| i ai 120

100 Apgvalga

10.1. Nef i nansi ni ams Bb&tntigraertieimgoy | mafmisnans i
D& i par elementpistaikdmiBendr O] O st an dsratm@ p
standarte yra papildom reikalavimQ taikomOnefinansiniams
D& i p a raens \@nirnti.i m

10.2. Kai nustatant diskonto normasi r r i z iakl0%asisiia¥ Sy AVer t i

pogi lriaifi( r . mEBbparagrafus) pr i e gi0-ajamaTV$ a
AMfinansi ni ai ,vBBniojpiarivadoivadovautisnia stendarto 90 ir
100 skirsniais.

20. Jjvadas

20.1. Taikant 220-Nj DZATNeS i nans i ni a inefildsinipiar ei goj i
D& i par ei oupjantamakaip D& iap araeii goXjyikmd y t i ne
pateikiant prekes ar paslaugas.

202.Nei gs amuesi gBjiiprad, kuri uos DZ gak ghineiktii i
nepinigimooi D¥kkdiyems galasisTHS ti tai K
ANef i nansignoijaiimaDafi,p asriNeria ¢ajanOar gutarigius a
D&i pareigojimus, gar amdarigiagqj iampud ,n kD
u ¢ b asiekpploatuoti (angl. Aetirementjt ur t Nam ti krus ne
atlygio Dparei goj i mus,ioslpickimadutartispgalimuso ¢
byl i naDpiamoesiid oenimatyts atvejus, taip pat tam tikras
kompensacijas ir garantijas.

203.Norsug tam mielapu br agtojo wuogdiygi PAPEdy
nepinigin i pr jteovkoi lefms D2 i p a rasid TgWoS i Ankenisi n2aj
D&i pareigojimaiin netaikomas.

20.4 Ga | pesmdamat a m hdfifamsiN DZ Dg&iigpoa ri mN, siepisapglmoa s
mar guogs j o DZ ykkaddy nbNi t O kDEinepdeapastangds o s
prisiimta rprei kaapgmfNragBsut ei ki
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Turto standartai

20.5 Paprastaifi nansi ni O D&ii epraiDBtiyaafridvatad yra
piniginis sajemoD&ayjkndeyaei kia joki O pap
kompensacijO. Awr®i gvBPAgpanei Pof amd
dagni ausi eeitintgams @ a ki dokils®Z i par eDXge | f
taikantturtos i st e mN.

i
si met
imo s i

206.Turtoi r D&i pareigojimO simetrija paprastai
neegzist yaymo d@d i ©F o Iprékes irpaskaumas kkadi
bit O DZDZkidpya rasi g aglkalingo papildomo kompensavimo
ug tokias. Pppaastai pefi pasn s i ni ai D&i pareigojim
takant DZi paiet.gmNi mO

20.7. Tais atvejais, kais a n d oaly$ pr igp aajtDttian k pvientfiitojas :
privalo nustatyti, aresanta p | i nkahb & ms nkvern As omagri ndN

§ verattdss pi ndat Gartevirgtooj iimO & impett irgagjindaiv er t & s
kuriuos nustato ne TVST, o kitos institucijos (organizacijos), esant tam

= ti kr oms aspdikalauja ypatiagm apsvarstymo ir suderinimo su

© atitinkamu turtu. Vertintojas privalo suprasti ir vadovautis vert & s

= nustatymo dienNg al i ojraemd li mment ai s, teismO prakt

= ai gkinamosi omi s gai taidwme 1spagriddais, ( §40& i omi s s

" 0joTV'S AV everslo iarst 6 rre sparagiafNB Atvejai, kai )

= vertintojast ur a@likt t i t | wwrioaemdNs s u d e bus rati mN

© kadangi:

< a) nefinansiniai D&ipareigoji mai dagnai r
kurDZpripagbadta kita galis (pvz., ploi
gali biti perl ei duju(pvmiautdmobidis k ar t u s u k|

perduodamas tik kartu su jo garantija),

b) nefinansinius D& i p aus aitinigatis turtas gali priklausyti
daugybei palaik®@,i gkkuarii e DInanomaronust aty

vertes,

c) nefinansinioturtoi r D& i pareigojimO rinka dagnai
toddl gaunama asi metsirandadi d enlf io ripnaa < i ijlag s
paklausos skirtumaiir turto b e i Dsi pareigojimdO asi met:

20.8.Dalyviai, kurie dagni ausi ai Jisnefthasiiio verti namo

Dsi pareigojigaibl sangafiygs ns mbZndarma&s i nk amo
vertimeafmNn 88 § p a DAurigloij 6 snNDZznon&dsT&kin®ur ent
dal ypm v 9z dyjaidmidimo bendroves, tre | i &j 6 gal i O garant
suteikd j iakit.Ver t i nt oatasi ¢ aren&aada jos dalyviai veikia

t oj e dadigiackjog e, veikiawvreirotjieneafmiNn 88 s pabZi goj i m
val dant.i DZnona
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209.Nef i nansi ni o vbihiingsat i gk pmatkslaBX ai ri ai s
Vertintojas privalo suprastiv e r t i n i imtei, at nefinangdinii
D& i p ar etiwro§ tiv@ntmarhi atskirai ar kartu su kitu turtu. Toliau
patei ktas nei @s a repaprasg dpima refinéinginio

DZi par elegentpvemiromN, pavyzdgi O sNragas:

a) finansinds atskaitomybas tikslais nef|
vertini mas imjasgenskojungimea psakai tai, turto TC
ir pardavimui bein u v e r taaajizeimo

b) mokes| i O at gislaisnteofmynbadnssi ni O D&i parei go
vertinimasd a g m&ii kal i ngas s aamlauot,® kai nodar
nekilnojamojot urt o i r dov an Qotrataskaitdms ams pl an
rengti bei ad valorem apmokestinimo analizei,
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c) nefinansi ni aig aD3iitepbmimioebiyg d jnidma imo s i
t oddalm ti kr omi sreikalngas vekininag mi s

d) nef i naDpareigojim@vertinimo kartais reikiab e ndr Oj O
konsul tacijO, skolinimo sparengipet at u
tikslais.

30. Vertas pagrindai

30.1. Vadovaujantis104-uoj u TVS AVertas pagrindai
nefinansini us veDiStojag privapgej r ma& t-us) t i nk
ver pagri-mgN (

30. 2. Dagnai nef i nweenirmas atliekantas tailkaat nesTVTp j i
betk i t O i rosrtg a nuipsiubucdiujsO vert & gkaifkumigr i ndu
pavyzdgmai@ajame TVS A W &) miveltistojgs a g r
privalo suprasti ir vadovautsv er t &s nustatymo dienN
regl ame nt apraktika irki@ris m&i ¢ k i nmsamatodskonos,
susijusiomis sutaisv er t 4 s is @ g200-ajod &/ SVerdlas ir verslo
interesaithh). 30. 2 punk

40. Vertinimo pogilriai ir metodai

40.1. Nefinansiniams D& i p arams\grirjtig anl i bl ti t ai k omi
pogi(riMkos, pajampriagyjta@nad 0BO$ AVer
podgilriaiffelementmid@oddaiu apragytegabie mhbt
daugiau nei vVvieno po gvettimdjuob Tetliennae nptrQ.:
met odN vi enam iegtntdjasi § Oipm@varstytibei @imti
s pr endi mNivadevautamasis toliau pateiktu klasifikavimu.

40.2.Ri nk damaisiirsDZpn@g od N, be §i o \erirdomsl ar t d

S | S e-0¢g¢ | leyepuels oyng

privalo vadovautis ir 105-ojo TVS AVertini mo pog¢i D& kaai
10.3 paragrafN , rei kal avi mai s.
50. Rinkos pogilris ‘

50.1.Nef i nansi ni o vD&ritpia k e 5 gypapngstatbmai u
atsigvel giaknty vDZmNi flpaeyusdgkpanagi us
nef i naD&sii ma r@ isgaogsi onr i

502.Su nefinansiniais D&ipadagin@o] amé mat §
taip kaip verslo junginiai, apimantysmat er i al ©je DZtiaulr QpNOH a

50.3. Vien tik nefinansiniOD2 i p a r G i sgao ghaiygiti su verslo ir turto
sandoriais, pasitaiko itin retai.

Isueu |l }JaNVY SAL

e Iu

50.4 Nors vientiknefnansi ni © Dz i par pasigikojtinnetd) sando
verti nt ogpsvarstytiatitnéamadr i nk a pwaenr ibdkdcias.
Nors toki os r i nk agaprepateikiEpakankamosn di k ac i
informacijos, kad bitd galima taikyt
pogi Ipimumast ur Bt ©i t eilkieanmaksa pa @rdDznti @
duomen O naudoji mui

505.Nes gmus t okviedr tréiehikkeabkriajglas api ma:
aytreli®jd gal i O véttiadgmanorfinansliniami eki ant
D& i par erasgiod e muii gkus ar papva,gi us pr (
atidatosios pajamos) ;
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byt riedj & gali © igleistd garantij O identi
D&i pareigoji mams, kainodar N

c) skelbiamasd al ynwis@ at ytas pinigdO sumas ug tart
skatini mo D&ipareigoji mus
dneapibvéagtas@n@® . Aconting@mRE value ri
prekyboskai n N s u p averingrousigefinansimis

DZi parws{gwofim neapi bragtasis atlygis),

e) prieinamas i nvesticini O fondO, investuojan
D&i pareigojimus (pvz., teisminiO ginl|lO
506.Nor dadamas mugtedtkytai ,t ad kyti rinkos pogi .
D& i p ar e i\t ivertatoja privalo laikytis 105-0jo TVSAVer t i ni mo
pogilriai i r mearag@f@i i 20.2 ir 20. 3

D5 i

50.7.Daugel i o neflnanSklrUngaﬁ)pcDB;Bldim,kadl901|mO
nefinansini O D2 i par ei go| budafbomsatskiral muo kitaturto,r et a i
reigkia, kad r|nkoledmcemamOpkBmWagm[lZnano:na
nefinansini ® Daiuparei gojimO sandor i

50.8. Jeiturimar i n k o sd kcamenmfntojait ur ati & parpisf Oi dal
koregavimo, kad b T t O p akirtenshiytarpi vertinamo nefinansinio
D& i par ei gojkirithos i dsandgbigi.i Giregavimaiyra bl ti ni
siekiant at s pvemindr@onie fsi kniarntsiing aosir D& i parei g
nefinansini O d3d i peadargiimdojiai, sa@bes. Tokius
patikslinimus galima nustatyti tik kokybiniu, o ne kiekybiniub T dTial i a u
poreikis atliktir e i k ¢ m«okytgjnwspatlksllnlmus gali rodyti, kad
vertinimui tinkamesnisgalib Tt kb §&abr i

50.9. Tam tikrais atvejais vertintojas gali remtis rinkos kainomis arba

duomenimis apiet ur t At i ¥en k ameafdilin ®8 s pabP2i goj i mN
Tokiais atvejaisv er t i nt 0og msv & rug taygeha j Dzmcliiuoﬁ s
vert imafmNnansi nDZ @A&itap ialygieamgjotjirto kaiNa
atspindit uos pal i us ameii Mﬁl@pnbopmum r ar
at s pi asé#orekcljas. Vertintojast uriamiOi s pr gemang®i nti,
perlei di mo apr i b o jverimamam pefirmnsiniand i n g i
D& i parue(ipgaoyVyiznd §i winka) ,nedri kavpirdi b ojtk mai yr a
Dano f @iavy z d i iaiisynkumai)nansi n

50.10.Ly gi nasn®p dor i O npe tpoadta sg i nicanhisk akeaaiimpi O s and«
metodas, paprastai yra vienintelis rinkos p o ¢ i rhetodas,k ur DZ gal i ma
taikyti nefinansiniams D2 refg@imams vertinti.
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50.11. Tik retomis ap | i n kisyvbrihimiais popieriais, labaip a niaigy DZ ver t i naml
obj eiknteNi nansius D&iparveegai ijama e taii gal at O
leis tv@rtlntOJw taikyti v i & grekiaujamo turto lyginimome t o d Nas Vi e
toki © vertybini © popieri ® pavywRsi O yr a
susietos su tam tikro produkto gaminimu ar technologija.

Rinkos p 0 § i imetodai
50.12.Ri nkos pefgiidarn i mi O vaEnimpaetedo gas i ddJn a i
vadinamas Ai ¢ uvsi rD¥ aametadu.i N A
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Al
50.13.

50.14.

50.15.

50.16.

60.
60.1

60.2.

Paj
60.3.

60.4.

60.5.

g virgaus DZapali Ni metodas

.Tai kant ppgijnéem®znansi ni ov BaAdiapganraeii gnoujsit

Tarptautiniai vertinimo standartai

TaikantAi § virgaus DZeafpanainsfi nmet oD&N par e
remiasipr i el ai da, kad pRBanojinoimlikatoriaiynak a p a
pricinamipr i e v ®K §tnsg y

Dalyvis, atlikdamas p r o d pristat@no arpaslaugd t ei ki mo pr i
susijsusinBfinansiniu D2iapdka@ti®s| i mu,
DZi par ei glanjasingN paaterrau«gnOSJarupamrtamlsgl ai dag
prievolei vykdytiirpridd d am@g® i gl ai d® ant kai nDZ

Kai rinkos informacija naudojama vertinamon ef i nansi ni o D& i
vertei nustatyti, diskontuoti paprastai nereikia, nes diskontavimo poveikis
yr a DZ r au knbasaiskosD@inas. i ei n a

Pagrindiniai Aig vir gaalapai)DZ @ pail é :N#f

a) nepinigi n&s prD&evkadlydreo ri nkos kainos
b) j au piagliaitdPer | ei dayrton patnatuydma .
i gl po®Odi s skirsi sveinamoknéfinansino ma i n
Dzi parei Pajiymdgi ui , iagdaggidnia®iaO paj

sudarys pardavi mo i wriosrfaubukoopdtisaso s i
sukuriant nefinansi nDZ D&i pareigoji mN,

c) pagrDAatos pelno marmd adstdfoas, j au pa
d patigt @pethdat Aami mas | g rinkos kaino
Pajamd pogilris

S | S e-0zg | leuepuels oung

at si g v @lrg iearrotl ABZ P @ ik til @ matei r pridédant pelno
ma r § fdi reikalingaD% i p a roediygdodpustatyti.

Sprit gami, ar nefinansiniams D& i p a raens\grtintit eni ky t i
p 0 § ivertini privalo laikytis 105-0jo TVS A ¥ftinimop o g i | r i
met o d@2ir0.3 paragrafO r ei kdal avi m

paj s
a ;

amO pogilrio metodai

Pagnndmls metodas nefinansiniams D& i p a rams\grintii npaj amO .
pogidagmaidi namas Ai g apalios DZvirg0Q

apal i émmetddasvi r g0

Isueu Il J3NY SAL

Takant Ai g apal i onse fDZrva rrsgiOfi smeOZoidpha r e
s k aubjamiaskaipp r i e v o | neikalifigpski dyyl taijosdgalisapimti tam

tkrusval dymo i ¢l w)ipd® déljiaimdgtipty Naind ® ai n D2
disko n t uDiEbattini vertr.

elu

Pagrindiniai Aig apal ietapeiybZavigi @ ®n me
a) prievoleiDX ytk dy ei k g1 mustgtgnas. Tokiosi gl ai dos
apims tiesioginessup r i e D& ly& gisyunsui j usisa s tiadliaa
gali apimti ir netiesioginesi g | ai d alsip mdkd jkii |y
papilda nd turton a u d o jvikdyMoi ¢ | ayrad gjd ai do s
susijusiossupr i evolsakaria kerfi nansi nDZ D&i p
Dykdymu. Pardavimoi ¢ | aikiro 92 i g dajos nemo u rbd tt &
priskiriamogl BAadbkdgm
1. Papildomo turtoi ¢ | ati wroésk ©i DZ r aukt os DZ DX
tokioturtor ei ks norint PAyksSsysijpsieso
DZraukiamos DZpelno (nuostol i O)
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22Tam tikrais atvejais, be tgaiesi ogini O
rei kat.i DZ raukti al t erlicercijugtor i as i gl ai d
simbolinio intelektinioturtot i esi ogi ndas ir netiesiogi
i gl ai do snomjnalibs. Tubthrpujjeipr i evwmd@gi na

gal i mybn ubdznio tiritor(pbvt zi . ,i giliggncijatinion i s

susitarimas), tada vertintojas t u r d@psvérstyti kaip dalyviai

atsiskaitysu g gal i mas al t esusijasiasysui as i gl ai da
nefinansiniubD& i par ei goj i mu

b) tinkamoDZ y k daynmok ai ni o0 nustatymas. Daugeli

ti kslinga DZrauktigl miedatoo m rtgalm tkiukri O
bl ti igrei kgta &bavpenhkbastindsi gmbkasa
procengl art’ce@gaslga. Pradini maiatskaitos
bl PAnon &) ivwesn i i nefaimNa Ba i p ®ZKe,i gvogiikm os
pelno taikymas atliekants k a i | i .aail mas t aetddighht  gi N

— daroma prielaida, kad pelno ma r §us proporcinga patirtoms

g i gl ai. d®dmugel iu atvej O yra pagrindas m

mar gos nar a pg b aiolbldalsatgejais prisimta
ri zi ka, v p rarbddemateniausis turtas, prisidedantys prie
DZykdymar a t kaptiee g at y e ikimustatgmiod aj o

datos. Kaii g | ad pdsoksai | i uoj amo snuspatgtgsad f akti ne
apskailtiriedtiady O ¢ alainQkaindse k BZ @i as
i gl ajiadlasbus DZ rsautkrtealsi smsoirasmagal i es pel

c) DZ y k dakemustatymas ir diskontavimasDZ dabar ti nn vertn
Diskonto normat ur @dytlp i nv g Gaikd at giwi | gi u
neDZykdymo rizikN. ParpunatteamO geri au a
DZykdymo iglaidbO ir DZubpdpmadgmamos p
p o v epii knDZg @mssana diskonto normai.

d) kaiDZ y k di ygm oanusiatosiospagalpaj am® procent N,
vert i nt capsearstytt, ar D2 y iodi yg | anetisiogiai
apima diskontavimo povei kDZ Pavyzdgiu

paslaugasgalibT ti t ai koma nuol ai da, nes ug t
bl ta#l igma mokati magiau, palyginti su |
sutarties galiojimoibpbhaolkappasd@al to i gv
b1 ti numatyta numanoma nuolgali da, o 10
nerei kati

70. pobgishi dO

70. 1. (dag salefidadsiniams Dz i parei goj itaiamess t ai komas
dalyviasipapr ast ai o POK iy «idppsandds) o s

70.2. Vertintojai privalo laikytis 105-0 j o TV S AVertinimo pogilri:
60.2ir60.3p a r a gapsisfpQ i s,dranéfinansiniams D& i paraes goj i m
vertintit ai kyt pogigl aDa O
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80. Specialls klausimai, susijfn su nef.i

80.1. Tolesniuose skyriuose pateiktas neig
D& i par eertninj,i nsNr agas:
a) nefinansi ni Odidkdnio poama 9D skiespis); m O
b) pinigd srautd ir rizikos margos nusta
c) perdavimo apribojimai (110 skirsnis);
d mokesl]| i ai (120 skirsnis).
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80.

80.1.

90.
90.1.

90.2.

90.3.

90.4.

90.5.

90.6.

90.7.

100. Pinigd srautd ir rizikos mar g0 D3
100.1. 105-00 TVS AVer t i ni miomeodafiprincipaigaiibl t i net ai

100.2.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Speci al I s kéfinansniamasi ,DAsi wsairjefi gsoy i

Tolesniuose skyriuose pateiktas neig
D&par eiwprtnimumOs Nr agas:

e) nefinansini® D& i parei goj i n@)skisnissk ont o nor

) pinigd sraut O nustatymas @00lskirsis)mar g o s

g) perdavimo apribojimai (110 skirsnis);

h) mokes| i ai (120 skirsnis).
Nefinansini O DadipareigojimO dis

Esminisp a j aprtoéj o thikyino pagrindas yra tas, kad investuotojai tikisi

gaut iosiggd NgJavo i nvesticipoOat ©Opikreia tt io k

D& i par eiigd/gifojas privalo suprasti ir vadovautisv e r t & s
nustatymo dienN g al i orjeagnllanaeinst ai s, tei smO p
ai gki namosi o susijEsiopigsut aims syert asgaptagr i
asisTV S AVer sliarst drre svparagsafag)3 0 . 2

suvokizimkNos il ygbZinvestuojant . g
jdiskonto normNt ur it Oi DFirnavegidt ai ko art gvil gi o
neDXykdymoNe DZ Yy k dpaprastairyiag akdor i o &@al i D
(ty. verslo subjekto,pr i v @l DFlyik dyt i R&ditogizika)e i (9@Prj .i 3
gio standarto 60.5 (c) paragrafN ) . 2
N - N - D

Pagalk i t O SiTeiin sTtVi(d uga 1 ipaustatytusoer t as pagr —
gal i bl ti r e diskomtb motma k e k r & h d a i sped isfpii M
o

o

(]

(7]

Vertintojai, pasirinkdami tinkamus pradinius duomenis p i n vegeDlaiko
atgvitgneDXZyk dtyumaii'ttrQi Zyi wkethagnd mefinBsinio

D& i par ei gjimgti emomigraN .i

Tam tikromisdapl neb¥ & digriatojasigalia i ik b
pakoreguoti pinigO srautus

Tai dalykidit ur sumd®d tkad p as il sikyeikaiingGpievolei
DZ vy tk ghl suteikti pradini O4 viapdade d a®@DX er t i nt i D& i p
neDXZykdymo rizikN.

Dailgalaiki ©am ti kr® nefinansi givérinDjasi par e
privalo atkreiptid & me a BEnatomuosep i ni g Oosshbuw att sui gav e |
DZ i n firlprivaocui gjt N k r idiskonto nornkoaidp i n i g O slraaut §
bit O p taikenttigkamiN pag.ori ndN

Isueu Il J3NY SAL

elu

nefinansiniams D& i p a rams ignefinanm i ni O D& i p aent&risg o j
vertinti ( g 105-asis TASAVer t i n i aniomepdai 507127 50.19
paragrafai). Vertindami nefinansinius D& i p a r e vegimtdjai privale

tai kyt i tg90dr 108 skasnigosernurodytus principus.

Sudarant nefinansini O D3I ptalrleastgllaemrmm
prognozn, gilagmlramgjraaqtzbmeﬁl mO pinigb sr
daugybicein@rijO® moGiesi mei onidmamatagnai
scenarijais p a g r M&Eodw(SPM). SPM taip pat apima tam tikras

modeliavimo technikas, tokiN kaip Monte Karlo modeliavimas. SPM

dagni ausi ai t ainkooknBajsi,makiais ubtlasiniDFyigq ier unq
pri klausomai nuo bisimd DZyki d. Kai
srautai yra sistemindgseriznkopsaveti s
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100.3.

100.4.

100.5.

100.6.

100.7.

100.

Turto standartai

apsvarstyti SPM t i n k a mugaliekti naudagi kitus metodus, tokius kaip

opci onO DikeationdoaMy). n{oO]
Nustatant pini gO® srautus reitakytia i @ ks Dipae b g i
ai gkepmies!| ai das. Nei gs am@alisuwldnyti:O priel aid
a) i gl agkudmas treliojidamai sgotnasi rs Oblat | ik
DZ y kpdryite,v ol n
b) kitossumos, kuri aspt i e hustandddnapeadavime
kai nN, D& kaitant, pavyzdg|U|, infliaci
ug DZengpenIlmos mar gN ir technologijos p

c) treliosiidd aguamﬂgesml &i d BikoO at gvilgiu A
mastas priklausys nuo skirtingOateities scenarijOirs ant yki nds t O
scenarijQ tikimybas

d) kaina, kurios trelioji galis reikalaut?d
prievoleib T di ng® neapi brdgtumd ir nenumat yt
prisi&mi mN

Nor s t|kat|nlyplgalgOm@rlan;latmlﬁ))(bmsnlgO sra

svertinis vidurkis) api ma ki nt antfutops nhg@asomus O v e

jie neapima kompensacijos, kurios dalyviair ei kal auj a dal pinigo(

neapi braghamsei nNO&f DAi parei goj igaliépinir ogno z

neapi br &aptpuanNy zd gi ui DXykmiggnad® i r DX ykdyr

mar gos pKompehsaci ja ug toki mBurl@izdikos pri

DZ r a lakkiaraN DZ g maikdotfa t i t i pik mimglOOsriani kos mar ¢

di skonto nor mN

At si gvel gi adiskontDrhoamosiirivrek ¢ taiandkord@norma

turat O bilti sumaginta, kad atspipndatOd pr

kompensacijN ug pri i |smanmmsOr||srzumk£N I dadi | k opti

neapi bragtumo) .

Norspr ognozuoj@anNi ma za xsk radapiidiskontoi

normial absi geelDdij @ r i bo tvlrtinmjaspkvald n DZ t ai k

paai gko dli ger idiskantomaniN neitpir o g n o z uiozjiakmWN r

DZ r &dikziik osar mar & N nukodys teglamentus, t ei s mO

prakti kN anamNneI«)raemctau:uzgsk rei kalaujanlias

nefinansinio DElpareapsj(altytltalkaatdlskommatomN ri z

normNo ne rizikol$j DZaAWSN s(lgars. i200ver sl o i

302paragrafN

Nustatymasr i z i k o sertintajas griMalo:

a) dokumentaisp a g rn2FodNi, t ai ko mN mismtytk os mar gai
Dskaitamb paait gkkygi mN

b) pateiktir i zi kos marg0§ nusta}svyamdniodymus,
pr adduoniedd i dent irf Bk damfi mgzZ| t i n

8 . Norddamas nustat yveitintgasprivap® sraut & r

atsigvelgti Dz

a) tutogyvavi mo amgi © ir (arba) galiojimo |
nuosekl umN,

b) tutogeogr afiimi (vairebtaN rinkd® vietN, kurio

c) prognozuojamb pinigd srautd valiutN,

d prognozadje nurodyt® pinigb srautd tiph
prognoza gali atspindé_tuklmybnkumtlnus pin
svertiniuspi ni g O ), &abiaausitais ti katinus pinigO sr

srautus pagal sutartis ir kt.
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Tarptautiniai vertinimo standartai

100.9. Nustatydamas pi ni gO sr awte® triinziok tasi thaue tAY

a) tai, kad kuo yr adara gressma tso m® &DZL@prkads
ir DZykdymo mar gosurtiiudi désrn&kos ma
b) at si gv ealpdibadiaqutddd mos nefinansini O DI
t er mkaiNp p rnieeagpii nogrddugumasnierslo ar turto
terminui, tiek, kiek atsirandantip at i r t i s nes ( i dujridMg,a
rizi kos umaa @arfeiat vi rikdgildaatii
c) ti kNrteiznul t at & KNiragaliinybrk kad tant tikrim
nefinansiniai D3i@akgodgdgodriinmahghg al i
A ail argirsde@ygas. Nefinansiniams D&ip
turint i e ms pdskirdtymussrs NI yg ©e gt umNkos mar
tur@iti didesna,
d atitinkamo nefinansi ntiei SDEQspEMN ei go
pirmumN likvidavimo atveju ir jOe i | i ¢pkaugniikvidavimo
kriokl i 6&n gb datoA Rateralif).
100.10.Pi ni gO® sraut O urilhith o sk onmapregnasdaycdiijsa , b Tk
skirtumas tarp to, ko relkalautOg as| neutralid aD& i p a rogkur@o j i m
DZykdymo r®nehpabirdégtplarockuriséur mO
fiksuotas pi n isgn@s.

100.11. Vertintojui nereikia atlkt i i gsami ©&kli ¢@& . pabtiari iGau j
pasinaudotivi s a pagr Daihfermacijp.r i ei nama

S | S e-0zg | leuepuels oung

110. Perdavimo apribojimai

110.1. Nef i nab&sii ma rG)h)legod]alvm mo dad yranipdiod.s
Apri boji mai gan;bagalmoltx[lﬁdbasimﬂawie@fmunam
nefinansini 62 i par eniegadjkivm@ gi os rinkos

110.2. Pasikliaudamas rinkos duomenimisv e r t i nt ogpsvarstyti vemsl@ t O
subjekto geba | i perdluoti tokius nefinan s i ni us Di@sirpar ei g
apriboji mus at s pakynmdNertntoj@gaktoe letkic i ij @s
arD& i p ar epergavioi apnifojimai yra nefinansiniODZ i par&i g o
charakteristikos, ar DZn @ms taikomi apribojimai. Konkretusv e r t a s
pagrindas gala t |€nti, kuris i gpribojimOb T tna@rin Zajnas ( §220-Nj DZ
TV S ANéfmiiman 9z i paTpeairgaogirianfaN A, 50.

110.3. Remdamasis p a jpary@, bagalku rBZf i nansi ni ovBat [
apskailiuojama bgdajgNaelr t D&y bgugmditau r &t (

Isueu Il J3NY SAL

investuotojas reika | a paﬂpilﬁomog rizikos ma r gdoaslefinansinio 2
D& i p ar epergaeimoiapnibojimQ ®
120. Mokesl| i ai
120. 1. Neflnan5|n|amsver@nR)Jalparmlky'@tmlqlmam
pini gl srdiuskusnt grie&kgmBipmokestini mN
120. 2. Tam t|krgaI|m|IS|apI||kr$I{qu;ra|satl|kt
pinigbd oriasktons giommok@s| i O. Verthtojasi s
privalopaai gkinti pradinio duomenO po g
konkreliai membdytiteiegm@ prakti kN
pagal kurias nurodoma naudoti pradi
200-0j o TVS AVerslas ir verslo inter
120. 3. Jei naudoj ami pr adaimii taii tdiulosnlein
at si gdZermgkds!| i O naudN, kuri N sukuri
srautas, susijns su nefinansiniu D3
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230-asi s At¥aggosh

Turinys Skirsniai
Apgval ga 10
Jjvadas 20
Vertads pagrindai 30
Vertini mormetodgii 1 ri ai 40
Rinkos pogilris 50
Pajamb pogilris 60
l gl piody O ri s 70
Specialis kIl auvassargpmis , susijn s 80
Pridatinds vertas procesO ir
identifikavimas 90
Santykissu ki tu D&igytu turtu 100
Pasenusios atsargos 110
Apskaitos vienetas 120
10. Apgval ga

10.1. Bendruosiuose standartuose pateikiami principai taikomi atsargoms ir {e)
elementams vertinti. Gi ame standarte pateikiami papil
atsargoms vertinti.

200 Jvadas

20.1. At sargos pmmali &ij @gkipa apr e k eojamos gamyboj@s bus na
ateityje(@al i av o, gt é,@mdmybms procese e s a n |priekess(dar
gaminamas) ir prekes, skirtas parduoti (pagamintas prekes).

20.2. Gi s st adaujiausigiskstas f i zi mit © gpegilo im®
nekilnojamuoju turtu, vertinimui,nes rengi ant gDZstandart N,
daugs ki rtingd® nekil|l nojeamadjna moNekimmpnegottusn r g O
vertinimas pateikiamas 400-ajame TVSATei s8s DZ neki |l noj amNj Dz
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20.3. Nors atsargObalansi nvae r(@angl.i AB o o k \aginhauilejdu patirtas
i g a garhgbss proceso metu gautas pelnas,at spi ndintis gr NgN i
naudojamo turto (DZ k aa p g wm akrapintDZk N| n o u al@Ng i ni u
DZ angN bei nemmadtrear ikaa pdjtDsblai bzauneSE) arifiei ¢ & IDZ
at sarrignk osd avgerw Kidr i asi balamsi ®& e a t gp@asiaiii
yra didesna

20.4. Kadangi atsargos retai kada parduodamos tarpiniame etape (pvz., gamybos
proceso metu) arbad a gaunsiainepar duodamos pardavi mo veikl
trel i aj(wa,paganiniosapir ek as parduodamos per plat
atsarg® vertini mo mimtaddaikiirni aap |sinnridyghidesskd:
turto vertinimui.

20.5. Atsargos vertinamos skirtingais tikslais. Vertintojas yra atsakingas suprasti
vertiniimo ni&papdkdai atsargoatrur i bl t i.Jevt@px ari namos
jas reikia vertinti atskirai, ar kartu su kitu turtu. Toliau pateikiamas nebaigtinis
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Turto standartai
apl i ndfbi Paprastaenkaatliktiat s awegr&t i pna vimiNz Ny 809 a

@finansi nas aikskikati ¢ avengnndassl agnai rei ka
verslojungimo apskaitos, turtobeD&inguivieirm@giir
tikslais.

(bymokes| k ®i tacbmlyslblaast s avernnasd a g nai rei ka
DXy kusi O sans dnalizuotdnekilrojamojo turto ir dovanojimo

mo k eank planuoti ir ataskaitoms rengti bei ad valorem apmokestinimui
analizuoti.

(c)at sarg@av éteibmnogin|l obj ektu, todal tam
aplinkybami vertinimask al i ngas

(dkartais vertintoj O pmoanfgautiBonsDEaaiN, t i nt i
teikiant paskolass u u ¢,s tsastduar ant sandorius ir ¢
klausimus.

300 Vertas pagrindai

30.1. Vadovaujantis 104-uo0j u TVS AVert as patgangdsn dai i,
vertintojas privalop as i r i n k t-ts) vteirrt kiasmip-agg r i nd N (

30.2. Atl i ekantertimnmNs af §@&nt ne TVS, bet kit i
api bragtusds p@lgaii ndwrsi e pavyzdngeiT¥8S pam
AVert as pweedmiasmiewiodyprasti ir vadovauti
dienN galiojanliais reglamentais, teis
metodikomis, susijusiomissumi magver t &s aig.agri nd

40. Vertinimo pogilriai ir metodai

40.1. Atsargomsvertinigal i bt i vettininok opmoi § itTrryishOBb-ajama p ra
TVSVeAr tini mo pogiTal iaauniaprmiaeg)otdgiétﬁbn me
daugiau nei Vvieno po (g vettimdjuob letliennae nptrQ.s k g

vienam i ¢ tjistijrGAap®d gaipisrviab,styti bei pri
vadovaudamasis toliau pateiktu klasifikavimu.

402. Ri nkdamasis pogilrDZir met odeNintojab grivaipi o
vadovautisir105-0j o TVS AVertinimo pogilriai i
paragraf N, rei kal avi mai s.

B 1e s 1V V SAL SISe-0gZ | lelepuels olng

50 Rinkos pogiiris

50.1. Ri nkos pemigsi i pasagi O ar swinda mkydide ripkoje ki O
duomenimis,t al i au ¢§ iatsargpnts gartihtirtsikemas labai retai. Rinkos
p o ¢i thikymnas paprastai galimas: 1) visomsb i r pojek i apij adndk t G
atsargoms, arba 2) atsargoms, reikalingoms tarpiniam gamybos etapui, kurioms
egzistuojarinka. Ne par davipmuwid askk tabpiniaBe gamybos etape
esanl i O produkt O tpid i Hoeguojanms, k aliargms ausi a
mag;j i kmyptimi, atsi gpa&id dawainmoi DZ gsl uasiidjauss DZ p e

50.2. Nors daugeliu atvej® rinkos pogilris t
pardavi mo kai nNuorkenis kitienps metabianTs taiteysi, vedtintojai
turap®Ovarstyti atiti wleaindksacijasi nka pagr D
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50.3.

50.4.

50.5.

60.

60.1.

60.2.

60.3.

60.4.

60.5.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Rinkos spaib aj e imhk t apie m‘gimaslg@mhmam turto gamybos
ar disponavimo juo ir kuri® d u o mge a ly isnatddjami kaip pradiniai
duomenys taikant kitus metodus. Paprastai DZtokias paj ama
pajamos i¢g intelektinds nuosavybads. Pavyzc
(a) platintojopelnomar gaa r ei kigporiaving ausu laikotarpio
pelningumo rinkos rodiklis, kai pasirenkama pakankama tinkamO palyginimui
DZno it
(b) sutartiniai gamintojai (angl. T Acontract njpkiudlact aiir,b ePZmanom
gamindami pagal sutartis, gali pateikti gaunamos ma r grodilius.

Nor Admursit at yti , ar reikia t aertiktiyvertintojpii nkos p
privalo laikytis 105-0 j o TVS AVertinimo pogilriai iroom
Betoovertint ajaaikyttur Ztidhkos po¢itiomddZeiat sar gom
tenkinamiabugi e kriterij ai

(a) turimi duomenys apie nepriklausomus sandorius, susijusius su

vienodomi s ar ba panag ivetininsstatgntos adri geonnii sa r b a

ar |diaavuer nastatymo dienos DXZykid | yginamie]
(b)yra pakankamai i nIflouestma)n:nlquengtlr elleklgdngllnagnus
skitumus tarp verti mam@r god ir at s alygipdbnaisiais i ej am
sandoriais.

Jei turima r i nkvesintdaatiunrC tdQ ocanpesniGs,pr fisti dal
koregavimo, kad bitOvpant balssamtlps@ndoiiaist u mai t
parduot O at.s aomgeDavi mai giaekbhninatspindati s
vert iatasrpgad d @ad ts @ sagyfes. Tokius patikslinimus galima
nustatyti tik kokybiniu, o nerli&lgyninmgius
kokybinius patikslinimus gali rodyti, kad vertinimuit i n k a me s niiki|as g a | i bi
podgiTrisoj(ogrT.VvSLOASVertini mo p-bOQO pumkius).i i r me

PajamO pogilris
Jeigu atsargos vertinamos taikantp aj amO p o gatskitipd nNe (,kkeat i)

apskaikiveptd s n unsotdiarbsyi r pel nBpék agotvipg) N & s
nustatymo dienos.

Svarstydami, ar ta|kyt\rertlmla/e;rtmtn]a])turpog|IrDZats
vadovautis 105-0 ) o TVS AVertini mo pio4Di3paragrafdis. i r me
Ag virgaufmetddaspal i N

Al g virgaus DZ taifiekdmashinetodest@angl. aAResi dual

met hokdifi ) praapdsgkiaO | i uoj ama pardavi mo kaina
i gl abediosapskailiuotas pelnas

TaikantAl g vir gaus Dreikgi aiirti phrdavimoeitgoldaN,das i r at ¢
vertwiertkds nust atynmd ad sleamaosnakpatirtiipa
D&rtinimo dienos (angl. I measurement date).
Pagrindiniai Aig virgaupabDZ gspal gN@ metodo
(a) pardavimo kainos nustatymas. Ve r t i nt o jpasiliauti tiesioginiais
par davi ndwomlerdanmisnjélgu tokie duomenys prieinami. Tal i au dagr
tokie duomenys napar daviiemo akmdi,na oddaéddnai

pagami nt omsatprte kn&knmasmpe b e o dtiaptg Neki O
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Turto standartai

grynajai balansinei vertei konkretaus produkto arba bendramepr odu k t O
lygmenyje. Paprastai taikomanumat yt a pé&lom&rmdi gan, |
p er Blanuoj@da parduoti atsargas;

(b) DErtintii g | aieidaingasgamy bos pr o c e fikitais au/@absakal gti
gamyba jau vykdoma). Ga my b o s u ¢ byd iag idnoapimtitvisas & t O
sNnaudas, kurios bus tiesiogiali arba
kad nebaigtos gamybos procesasp a s i palgetm(htos produkcijoss t ad i j
Ga my b obmigimo§ g1 ai d obsl ttlurpaath)r eguotos ta

I

eliminuotos bilsimOj O | aikotarpi O ig
(c) atimti pardavimoi ¢ | a Paddavimoi ¢ | aiitdacis i gl ai d s, k
patirtos po vertinimo dienos pristatant galutinius produktus galutiniam
klientui. Pardavimoi ¢ | ati ulroést ©i pak or egawo thdst & ai
el iminuotos bl si mOjPérdavimaikjd tagamtpstald i ¢ |
sudaro pardavimo ir rinkodarosi g | gi dosgal uttitnial sparrogdd
ir gamybos i gl ai dos p.a&gintéinkamaihustatgiu b 1
pardavimoi ¢ | gvisdsaast sar g O c i(R3 b a ir nptesidgites s
gamybos )irdli dadketisip patirtas, to d Jos priskirtinos prie
galutini® pr oduk tvle ratadsskaipd @1 ai dos, kurios
atsargO® pmetudavi mo
(d) atimtipelno d al DZ gtaermykbaonsl ipN oceso ugbai gi

gamyba jau vykdoma)irp a r d a v i rormas. Kaip pradinig atskaitos rodiklis
gal B1i @audojamasDInonads veask!| Dal| ipau npagal
pel no mar ga bus prioploaiddaringsa umetl ii ut cam
| ogi gka rkardy tpiel no mar gaghai(@m@sskipros ng

(e)at si gvel gti DZvarsgg@&ndali kaVviamgasr gbs
sandaliavi mo i qaidbi d® bDZauktatiahimasnaty
i gl ai das, susi pneikalingas atsangomk pardkoti. Be td, u r i
vertintojtasi gweldgtosi Pandank ANd &l isavig
laikotarpiu, kai reikia nustatyti reikalaujamN g r N g o sTokiaaizikendsali

b 1e s 1V Y SALSISe-0£Z | lelepueRlS ounL

b1 lkikomaat sarg® mpywi kl o trukmd ir suta
ugsakovais (pvz., gamintojuigl awmiesu
rizika). At sagayrOd 4| i gV iagaldboist r en k ¢prmi,ng ei gu
apyvartumas yra didelisir( ar ba) skol i ni masi nor ma

60.6. Nustatydamas gamybos procesou g b a i ig ¢ Ima pacdavenpi g | aii rd apse |
vertintojuwust datuytdit i dOnediisajuusi Oi gbabi
nauda ir kuri® nereikia einasimgsoaudos i k g
i glaidO pavhat®gi mbksliniai tyri nfaliauiir
MTEP), susij® su nauj jopaikimudiokkitdoa rvbyusottyon ud
skailiaus @ iladeiasirinkas, MTEP o bnjuevketr& ahai mas
restruktirizavimo iglaidos

60.7. ] mo n &gje sukurtas nematerialusis turtas t u r Bt Oi v e rl}) kaimjeiguna 9
hi pot gtoisg klie¢ntijabtos i g | a kudass ei ki a DZraukti
per | ei ddasnarba)&dipdaikomas atitinkama pelno dalimi.

60.8. Taikydami Ai g virgauyebZ ama loDZieir ttietdid K, ar
pakankamai duomenvertinpne grocesnelt ap ams Dégy k d

duomenO nepbbt@hlshj nga taikyti. kitus md
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Tarptautiniai vertinimo standartai

60.9. KadpatvirtintO Aig virgaestyhz ampal i6NA 3md tkdd
vertintojai galitaikytiAl ¢ apali os DHweorn®d.Ofn met odN

Alg apalios DZvirgOf metodas
60.10.Pagrindiniai Aig apalios DZvirgOi metodo t

(@) nustatytiv e r t i antasedr aglGa nvsei rrBidi | a n\sd rydlitekt
koreguoti atsi gpeél gfatvd.4DF 1doa usgkeil rDZn DZ

Mpri dati visas jau pamndéasd gadtasnaragd pir ki

()pri dati vi s agamybasyprogesuiuigrbtagedglingasi gl ai das .
Tokiasi g | apaprsast ai sudaro pirkimo ir gamyb

(dpridatjgapmNrNvisO ijq@luakepgdadinisatékaitos rodiklis
gal Bt ©i naudoj amas DImonads veiklos pelnas

pel no mar ga bus priogploaiddodenpsad guagte Iritu nest v e |
|l ogi gka manyti, kadorgngdingd am@gogmes 9Gr akipr e

60.11. Nustatydami jau patirtas i g | avi edratsi nt oajt asii gtvierl &gtt® DZ vi duj e
nemat er i akuri®puZnaudojamas gamybos procesuiu g b & i ¢

70. 1 glaidO pogilris

70.1. Tinkamiausiasat s ar g O v erotdiarsi ga amee s a O ayetatidde i t i mo
(angl.i ACurrent re pl ace @RAM). Ga b® aatnmsea rhpadsit papr
vertinamos taika nt e s amO ipgalkaeiidtQ moet odN

70.2. Vertintojai privalo laikytis 105-0 j o TV S AVertinimo piogil riai
60.3 paragraf O apsi syertintiscdamiytiai gaas aOgm:
Esanp@keitimo iglaidO metodas

703. Esam®kei ti mo i gl(EPIMYgalibniettio dtarskds aemi s

nustatymui,j ei gu di dmeniné&s ar ba magamasiengvéds pr e
pakei sti (pvz.), galiavO atsargos
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704. Gal i avO irrikink ©sioan smtr tOy nyaliblt enpPanagi DZ
bal anvserntifi, r ¢ iakhd ta@ @ Dgirhug koregavimus:
(a) balansi nv@rtd galib T t fegukjama taikant FIFO (darant pri el ai d N, |
pirmiausias unaudoj amos anks| iausi ai D&.i gytos
(b)jei gu ¢gal i avO k(aarnboas) savtysraurog Ga balpnginiart a yr
v e rgaliftekti koreguoti d &pasikeitusiOp ar davi mo k.ai n® ri nkoj
(c) gal i balaf®i nvértdgalib | ma ¢ i n,geimareikia apskaityti pasenusias
ir sugadintas prekes.

(d) balansinii v e rgglitektis uma gi nt i ddéki trdwdmOarp apsk
esan|] i O atsargO ir faktini O atsargO, kur
neteisingas apskailiavimas, neteisingi mat avi

(e) balansinfi v e rgaliftekti padidinti, jeigui g | asju:sdijans gabenant
atsargas DzZdabartinin jO buvimo vietN ir
(pvz., pirkimas, saugojimas, tvarkymas).
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80.
80.1.

90.
90.1.

90.2.

90.3.

90.4.

90.5.

90.6.

Turto standartai

Specialls klausimai, susijh su atsargo

Tolesniuose skyriuose pateiktas nebaigtinist e mO, susijusi O su

vertinimu, s Nr agas

@pri datink$ripemtcesd i r geridligootwto i § nema
identifikacija (90 skirsnis);

(b) santykiss u ki t u D@&ODgkiyshis); t ur t u

(c) pasenusios atsargos (110 skirsnis);

(d) apskaitos vienetas (120 skirsnis)

Pridatinkdr rvipmobdesO ir grNgos i g nenmija
At sarg@iwearst api ma pedzgd Nigiksekit Ast nmBt a
dienosirpenNu g d Npolvte r t & s n diehdsaPtryarkat i koj e ugd
pelnas nevisadagalibi ti propor cibagnrsi d WddadtiBamsi
nustatymo dienos DZ a tOs ayrdiftrinak paimsi i mt a ri 4ri ka,
nematerialusis turtamveki disasgidieosaoyDbDdr

Paprastaiv er t i nt ojpaaip rnaest|uiradutsG ai skigaist yt i
pardavimoi r g a my b o s Vaddydujantigitakimgrielaida galima

netinkamai priskirtipelno  d mek &1 ai k o ma, k ad ®&fetun as
gautas pelnas yra proporcingas patiriamomsi ¢ | a i. Gamimsja ms gi s
metodasn & r a t ijeiga pirmaiame gamybos etape (angl.i Ai ni t i al
out f i @gWwamedgmgoms yra be dideliOpardavimoi ¢ | avadbvAujantis
tokia prielaida Dano evilge ppgangi@Enensatarakojo i r
turto indalis su minimaliomis susijusi

Vertintogkaiir ttiurpartkld At aindli @ipdrd st it @t as
nekuriagl a@dlasav O dalardast Og pavikathojesfangl.
iAost of goaD&3S)gabidbjt({ pnebdaiekamos
kuri ani gloai ¢odsiis ,a tnseasrnepfiskinamajjokia pelno.

Kai D4n &lausoividuje sukurtas nematerialusis turtas, padedantis didinti
pelningumN, tokio nematerialiojo turtoa
penmo mar gN. Taliaarnepmakkbauabmais tur

kai p nuoskaiplicndjyotasr t urtasinkhbosavgdttd t
tokia pati.

Vertintonuasit atuyrtdit,0 ki ek technol ogijos,
ugsakovais iper igsainiyebdoas pirr plratairnigmdlgmr a
vi sam paj amGeigp reqateriaiudiatirtas (pvz., gamybos proceso

nematerialusisturtas)buv o panaudotas tik konkgied i
at sawegrdtgda ulgn Gat virkgliai, jeigu nemate

ateityje, pardavimomet u awveastuma gat O.

Kalbant apie nematerialgdipDZii nkodarossta
nematerialusis turtas yra priskirtinag
nust avgmiNi nt oapswarstyty kaip atsaas savo klientams

realizuos rinkos dalyvisi pagal sittlaukimon(@ngl.i Apush vs p
model iu. Pagali Hushfimi mod labZglat sar go ms
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Tarptautiniai vertinimo standartai

nema$ @l ai dO par daskdtnior kpnhal mmgi au pasi kI i
nematerialiuoju rinkodaros turtu, o pagal traukimo (angl. i Zoull) mo d gardaZimo
i gl ai d priklauboamioastiprausprek &s genkl o vystykbientPr

pritraukimo.prie produktO

90.7. jnebaitgetm®DZsusi jusi O su nematerialiojo tul
vertinimu,s Nr ay@iMaDZ r aukti rinkodarai,prodekd®i ami
pardavi mN p&d ignatdi pt @jr B d sisgasitgisedZ
siejamas su nematerialiuoju turtu.

908. Kai kuriais atvejais nematerial OjDZtoltQ

DZ akos DXairiems v epvt,swsfarrkatimaisproduldasp e kt a ms
siejamas nematerialusis turtas yra sudar yt

Tam rei ki a pZ/Aertinti, kaip su kiekvier]u n e
bendras pelnast u r Bt tOi skirstomas t apaplavimb sar gO gar
i glaidoO

90.9. Atskirais atvejais viena nematerialiojo turtodalisgal i bl ti pri skiriam

okitapar davi mo aib@ Viena neratesaliojo turto dalisgalib T t i

pri ski r iomsik veitagshustdatycho dienos, okitapover t &s nustatym
dienos.Pavy z,d/irdii nant simbol iinmt gla¢ kutiimi & pr c
nuosavymaeérs produktas priskiriamas atitink
su simboline intelektine nuosavybe, atitinkamatei sa par duoti toki us
produktusgalib T neper | ei dgi ama k a.Towkstuidkantas ar gomi s
tokias teises DZgrlaukdtais DZ per |l ei di mo

100. Santykissu ki tu D&igytu turtu

100.1.Ver t i nt qésantreikaluiii Htl @i kyt iN npocpeklaimO tai kom
atsargoms vertintiirp r i e It aii kenir@nt kitNturtNb ei D& i msar ei goj i

110. Pasenusios atsargos

110.1.Ver t i nt onustatyti pt ausrednt u®s i & earttséasr gsGu ma g@y ¢ mtod s u ml
sumagd j i mo tsuu rfad poiskirta atsa r goms, kurioms buvo nu
sumagajbetmagskaitytat sar p®aldirlou

110.2.Paprastai pasenusios atsargos, kuriomsaps kai t oj e priskirfas Ve
nevertinamos, nes jos yra nukainojamos iki grynosios galimo realizavimo v e r t as,
t al vedintojamsgalitekiapsvarstyti bl ssjjeigusi mk&dai nely i

tapmalyesna i daligaryenaN i zav.i mo vert#
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120. Apskaitos vienetas

120.1. Vertinant atsargas d a ¢ malima laikyti, kad atsargosi t ai v io¢urtaa r T gi
rinkinys, taliau pelno marﬂgiagl aii drgalilstrgisd irs nem

priklausomai arfdgo upri ddukt O

120.2. Jeigu pelno margaj gt baiddRdadiydi semateri a
priklausomai arp Wo gpowvetihadkd Gat sargO derinys n
numanomoat s agpagr&davi mO der i \nantlmmo prielaidomsodprgtim o
vertint ajtasikitruaraBkiB@se rattismtrig® grupes
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Tarptautiniai vertinimo standartai
300-asis TVSAMa g i n o s D#iagfin g i

Turinys Skirsniai

Apgvalga

J vadas 20
Vertas pagrindai 30
Vertinimo pogilriai ir met oc 40
Rinkos pogilris 50
PajamO pogilris 60
Il gl piogg®1 ri s 70
Speci al I s kI a unsaigniani o b ssusmsgii jnii 80
Finansiniai susitarimai 90

10. Apglga

10.1. Atliekantma gi n O iGvertin¥tnayii lnomi bendr Oj O. st i
Gis standartas apima tik modifikaci]j
konkrelius pavyzdgius, k a vegiinimams, kK 0 mi
kuriems galioja gis standartas.

20. J vasda

20.1. Magi nos i (jieKamkais gatj b Infirigkiriami kilnojamam turtui) yra
materialusis turtas, kur DZ p a pvergslossubgektasv a | HotaDzZ t i k
t i kr Nhaudatip k B k &aminti ir tiekti ar paslaugoms teikti, i rigomoti
kitiems arba naudoti administraciniais tikslais.

202. Tei sé&s na@uadiorn i Disennomai vertinimas b 1 tatiekamas
pagal § a0 standarto rekomendacuas TaippatbT t pagymati ,s kad
naudotit u rIatcharpls galib 1 ﬁumpesnls neivertinam® magin
Dz engiagr Ondi nitla ren sevmemdnotrimagtisuisgvel gi a
l ai ku aittipkagWNbeaobpamN pesantefamsr N) i

Sou IBenY SAL SISe-00E | lelJepuels ounL

apl i n ktarbbalnsi nstraordnyatvai mo amgi us =
20.3. Turtas, kurio geriausias naudojimas yrakaipturtog r up a s eshuatis i e s E
naudojmas( an gl . , @il tuis evie darantmuoseldiss
prielaidas. I gs kyr eipriklausantis futtasp a krabs tpai
galib 1 t i a ir galktapti nepriklausomasnu o j o pagri ndi ngq
tada pogahthmamaearttakmara|, Il ai kantk s n
posi stagpmardTaimippatg aldd b i t i daroma antri

tolesn & mposistema ns.

20.4. Nematerialusis turtas nepriskiramas ma ¢ i nioms DZanesntgai [niia u j i
galit ur at im ali anko s rturt®idereein g iPa v @gd i mi O

p av yiz@nipdeliOv e rdtadg n a i nNneaubismnte¢laenlat i nas
nuosavyh &sr etnegiisni o dapb&lgugmihﬁj DA a h
techniniai duomenys, gamybi nidgformacija ir patentaig a | i bl ti | a

kitais nematerialiojo turto p a v y aij gplin| i & ius &t imaOfi ankOo si r
DZ e n tuitorveérté, jei jie
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20.5.

Turto standartai

yra vertinami. Tokiais atvejais paswenkama arvertintnemat et i art Oj DZ
ar atsi gwelDf aik NDAGiad i n® i rturt®derenkai ni O
vertinamas objektas turi ir nematerialiojo turto elementd, vertintojast ur &t O
laikytisir210-oj o TVS ANe mdasfe.r i al usi s

Atliekantma gi n O i rv eDZt ¢ pagrasthirakiaat s i GDZ& lag r i us
veiksnius, susijusius s u  p &uftui jauaplinka ir fizind mi, fankcind mibsi

ekonomind mi s g al iDndylbvgimiag i n O i rvertrmbjaln gini o
paprastait ur@ap @i VveatitniamNNad njostlatygt Ot ai p pa
nustatyti, ar pateikta informacija yra panaudotina ir susijusi su vertinamu

turtu. Vei ksni @alit OKtkiurauoisgrdfoni yra ¢gie:

(@sututususi jn :vei ksni ai
1. tutot echnina specifikaciija,

2.1i kins naudi migar sfektyveskaorngoiauiss i gvel gi ant DZ
l ai ku aittipkagiNozuoj amNNtechnini prieg

3. turtobT k1 &, D& kapt aalgracitylec hni n
4. bet koks funkcinis, fizinis ir technologinisn uver t,aj i mas

5. jei vertinamas turtas bus naudojamas kitoje vietoje i jo
i g mo imbiaivgpben i mo i Gdippattitoper kal i mo DZ
naudojimo vietNi gidos(pvz., turto sumontavimas, prijungimas
ir pakartotinis suderinimas, k ad j i ®ptirgatiai v@iktiD

6. nuomos tikslais naudojamosma i nos i fnuoBwsengi ni ai
sutarties atnauj i ngianhao ngyablaismypbadssi biari gkuist
nuomai,

7. bet koks galimas su vertinamuturtus usi et o ar papildanl i o
praradimas (pvz., d & | pastato, kunmuonosne yra magir
trukmaas g alma ¢iunaodujimmplakas),

8. papil domos i glaidos, susijusios su pap

transportavimu, montavimu, paleidimu veikti ir kt.,

9.tais atvejais, knamigi méDihan Ddha ngad nti i0
retrospaé kgt ykirds@alh 1 laikomosi g | mis d o
gamyklos statybos metu, vertlntOJas gairemtis inginerijo S,
viegOj O pirkimbO angkt aAFbgsneeoniegt O (
Procurement, Constructionfi EPC) sutartimis.

(b)suaplinkasusi jn vei ksni ai

l.vietovaj gaksanm éyg®Mk¢ij®§miﬁka. Vietov &
tinkamumas taip patgalib | t i rigidbaltOaayval t i ni ai yr a
riboti arba produkcijos paklausayrat r ump al ai k a

2. suaplinkos apsauga s uas kitiit fre i s f?'aishkur'mz krba riboja
naudojimo galimybes, arbad a1 j Opapiildoma veilla, arba
patiiamosi § mo nt ia g liognio d

3. radioaktyviosi ogalimé agkuirmg @es malgi mio® e
ir Diemegi tur i idiildneirdpinimiojei ps k DZ
n & rtirkamai sutvarkomos,
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20.6. Atliekantma gi nO i rverdméin g i i Orodyma i s Gvert &j i

20.7.

20.8.

Tarptautiniai vertinimo standartai

4. toksi gkos atgdlibékos kilttoisops skystos
bl senbsemi nds meodtgribalgtois .salugomos ar

tvarkomos pagal reikalavimus, nestaisvar bu vi s ai pr amo
gamybai,

5 kaikuiose galyse | eidimas nagaidbti t a
ribojamas.

(c) suekonomikas usi jnA vei ksni ai

1. faktinis ar galimas turto pelningumas, kuris nustatomas
palyginus eksploatacines s N n a usti pajamomis arba
galimomispaj amomi s -Nj PZ .TVBOAVer sl as ir
interesai fi),

2. gamyklos gaminamos produkcijos paklausa D& e r tiek n u s
makroekonominius, tiek mikroekonominius veiksnius, kurie
galdttbur 4ti DZ akos paklausai,

3. galimybas turtN naudoti efektyviau, nei jis naudojamas dabar
(t. y. geriausias naudojimas).

f or mO védigi.a k N

Kad bitd daii kolmawiimo i dertuiratiNkuoti v g

DZi parei gdQlioind g&&alADar b ofd) papagraft daln ,

kiek tai turi DZ a kedes turib T t i atsi gvel mastatadas DZ t a i

susietas arba sujungtas su kitu turtu. Pavyzdgi ui

a) turtasgalib T hublatinai susietassug e m&ldypui r negal i b
atskirtas ir perkeltas nesugadinus paties turtoarbaa p | i nki ni o}

st a tar pasta@ ,

b) atskirasgabblmnigiinysegruotos moesmybos
jo funkcionalumas priklauso nuo kito turto,

c) turtasgalibl t i I ai komas naementurfpezi, a moj o t
gildymo, vadininmoviimo osrios t&omad i(cdVoO

Tokiai§ atvejaisb T t & n g kurodyiti, kas yra vertinama ir kas ne. Taip pat

turib | t i nurodyt os biestprickidok d @&tigto s ped kokiva | i

papildan] i u ( an g lturtu (Acaoinmp i pe2fi®pagagaaf W §i )

Supastato apr 1 pk o mmoapiarsnli au g Osusijesioskmiang i n o S
ir DZ daginmiymmtegauiot i pdIatplat@DZe el ement 3
paprastai yra nekilnojamojo turto dalis. T a i g arlaig i miotsi i r DZ
kuri O pagri ndtiekipasthtuiekek f moyrener gi j N
augint i |jalifai.Jeigd pagat vertinimo tiksiINt o ki e DZ eng i
b 1 veitinami atskirai, darbo apimtiesa p r aujib 1 nurodyta, kad j©

verdtadd ni aus i ai nekilmojamo|o éuitokv cem adadingi ir kad jie

negalda tkOl t i garduedami.aiKai | mamasi skirtin
ugduaoleir®i nti nekbdinotjoajmeNjpda|tiuorjteN vi e
ma gashr Daisaeikipu gt i kadingiikt e DX er t i ntafbat u
neblatt®i kta dvigubOd skailiavimd
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20.9.

20.10.

20.11.

20.12.

30.
30.1.

30.2.

30.3.

Turto standartai

Dal dimdgli @ | rDXDHAI e rogviarsi Guas pegkeltl papragtdl & s
tenka daryt.i paappﬂtdelomhh@m()bmaeh aiNdOr aplink)
kuriomis turtas vertinamas. Pagal 101-0jo TV S A D aimtb ic29.6a(k)
paragrafor ei kal avi mN t tarkbil aisrodytas dagbb apimdes s
apraSke rtingomi stapkiamOypainies agid®i
(&) kadma g i h o s Diieentigaminkaip visuma esamoje vietoje ir kaip
vei ki anlddalis, ver s

(b) kad visos ma gdsh r  DZi@entigaimnkaip visuma esamoje vietoje,

taliau darant priel aidvwlklosskad verslas da
(c)kadma gi nos i r D2Z ekaigvisuma asamoje gigtdiej n a mi

taliau dar antverqilorvéikmhﬂ'tmbfxlk k ad
(dkadmagi nos i r DZ en gaipwvisuma, beydaramav er t i na mi

priverstinio pardavimo prielaida ( g r .-Nj1DZ4TVS AVert s pagri
(e)kadma gi nos i wertiDamekaigaitskiri veenetai, kuriuos

numat oma iigg4dgOerdtaibarti nas vietos.
Kai kuriais atvejaisgalib T t i trulogyl i ndaugi au néli vienN |
pvz., siekiant parodyt i sustebdygbpmo wgidlabDZy mo &

maginO® i rvertBZz engini O

Be minima| bOTYG3dkAusast a@wyitk®@ | maginmd ir

DZ e n geitinimoGitaskaitojeturib T t i pat ei ki adalykss, nuor odos
kurie yra nagrinéant®dhi Ag agklatudtiijteio taap p pa
pateiktip a a i gai d &det kokio DZe r t inreiD N sasijusio o

materialiojo ir nematerialiojo turto (p v z . , Opmnaoggirna mi m,8& DZ ang

t e iDgé&as s kKuyameéyra objektas), poveikioi gvadoj e

nurodomai vertei.

Ma gdsh r DAieentigamnDZ a i tikslais,it @ r p finanéind s
atskaitomybd snuomo s ,  DZeksploatacijas nutraukimo,

apmokestinimo, teismini O  gii barlkréto.
Vertas pagrindai

Pagal 104-Nj DZ TV S AV e r tedirojaq eedindamaginaa ¢ii nas i r
DZ e ngfiurnpiaussi r i nkt i-us)vteirttiansk apradly r(i nd N (

Atliekantma gi n O i rvertbf myNma In i Qailytithiun k aus) N (

ver t &s p aupyiridanydi thkafnas bazines v e r priglaidas( gr .- 104
Nj DZ TVSAaAVe a g riil70dkirsnidis), nes AuStatoma v e rgalid

skirtis priklausomai nuo to, ar objektas yra vertinamas pagal esamo

naudojimo, tvarkingo likvidavimo ar priverstinio pardavimo pr iedgmi dN
104-0jo TVSAVert s @Ba&grli rpda)aDaqgwrrms‘rrNa gind ir

DZ e n g E nyta@in jautri skitingpms vertas priel ai doms.

Priverstinio pardavimo pavyzdys i kitiems savininkams priklausantis

turtast ur iperkeltasi g abar t vigtoB g e j ott rouknBEkN per

kurDZ n e DZn atmkamea pajdud®, nes nutraukiamanuos avy b as
nuomos sutartis. Atliekantv e r t ibhi imflas apusi ¢k a&Zzo lait ®i ¢
apl i nky b veBei pPataviant ug D@ kvierth galimarealizuot i ,t ur t N
rei afisi § D& lagpariae®dd a b a r tvietojedajtematyvas,

o~
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40.

40.1.

50.

50.1.

60.

60.1.

60.2.

70.

70.1.

Tarptautiniai vertinimo standartai

pvz., ar apskritai tikslingat upteM kel ti DZ ki t N vietN i
ribotN | aikN, tarpgapamoDdbekidkdEDmaiji
Vertinimo pogilriai ir metodai
Priklausomainuov e r t i namo ma g turo® oibx idDEMON g i ni O
d u o me rin@rmadijos apie § DZ1 rbei Wertinimo aplinkybi @alib T t i

tai komi TVS apibidintmotpyg.gi pagaindin
Rinkos pogilris

Vertinantvi e n a&s nﬁagga's'rj r  Diusg(mogprines transporto
priemones,t am ti kr O t Napgbambn &jreo nD& uadhogj a ma s

ma gas)nd a g n i daksniassi ri nkos patigi firi s, nes
pakankamai duomems@ardguspaenagtatesi ai
sandorius. T a | idaugeliot i m&gi nos i yradpicieliaupti ni ai

ir tokiu atvejut i esi ogi ni O t ok idl conbg ned tyQd ap amadge
arba jO néara ( a)r Tiokau aljvejuatllekmtryertlmmm nami
galibl ti tpagirmktipagamd pogigl pbaoOi b HZ
PajamO pogiliris

Paj amO npatigkanfnraigss n O i rvertdi# mddayli ini O t i
taikkomast ada, kai galkonkrétdugtirtoamust at o mi
komp!| eoktartog k u fkédriamipi ni gO srauurtai , pvz.
grupéa ogamgbms| i ni jglminak i mibpardagimulskirtN

pr od uTkat| Ntamudikrapi ni g @® smdibsti prmiskiria
nematerialiajam turtuit o dubdgal i bl ti sum&dai m® siki r g
DZ e n guriamos® i ni g O s r ®aptashaiteilyti pa ¢ 8 mO
p o gdAugumai atskirOma gi n O i rviele®e & gikslinga;0

taliau | iakomasauhtdartbtbgi upads ekonominio
nNnuver tegzistavimuiirgi o nuvdytdgj umonustatyti

Taikantp aj a mO Dgm gIDZhrnsrvegtlntnb iftanai gvel gti Dz
pinigd srautus, ktutogPvavkimmakai pberawp
p a turtoDZe rpasibaigus jo gyvavimo a mgii Privalomau gt i ,kr i nt i
kad vertinantma gdash r Daissprag iami®O me i DZ6ri auu k i a mi
ver elément ai , susijn swriunemaeetri guiiumoj ki
papil dutin(l§ru.-N DZOVS ANematerialusis tu
I g1 apiodgd T ri s

Ma gdamsi r DAesgi §pal snpababspadaliogias o t

paskirties turtui vertintid a g ni aus i aiig |t aaetalids. ma s

Pirmiausia DZ e ambsirinkos dalyvio i § losvierdinamam turtui

pakeist i at si gvel gsiadasuki b, rabajpakeiting i

i g las Pafteitimoi ¢ | ayrad @yd atokib pas naudingumo turtui

Dayti,g ai gal i bp ana dgnosl(pakaitaleis)a s u gt i kri nan
t N pat DZ f u tuktarpu@ikiaimai ngN ayradilsl®os

vertinamo turto kopijosa t k| i imaApd sk ai lpaketima s

i gl aieratsdr @t ©Oi koreguoj athfizin®ai p, kad
funkcinio, technologinio ir ekonominion u v e r tpaoj vi endxki.DZ

Visais atvejais b e t  lpaké&itim®i ¢ | &dreda@imait ur @t ©Oi
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Turto standartai

atliekami taip, kad pagal galingumNbei naudingumNi ¢ | abtdd® sgaut os

tokios pali os, tutaékpvalentoo moder naus

702. Tam ti kromi s easjpbubjekioy b & mii ¢léepatros
D& i gy kuianttt uggalifb 1 t i t i nk a mo wrtopakeiticho t i kaip
i glamTd| ipau eg naudodamaasijaapiet oki a inform

retrospektyvinesi g lasviedr t i nt oj as tur at® atsigvel gt
@retrospaéelgtlhyaiiddi ® ai k Ni g Dagaltbéi st if akti nas
neaktualios arba gali prireikti jas pakoreguoti pagal infliacijos
(indeksavimo) normas iki v e r huitatymo dienos, jei aptariamos
i g lombiuvb patirtosikir i nk os k ad imfli@cijos artbay | i
defliacijos ar kitOveiksni® pasi r,ei gki mo

(vertas pakgnt nd Am td &l ystita®ask o s
savikainas ir gaunamas p e | n o asnpraikiagmtis atsargumo
pri emoandialn,gik ¢i egaliruecartesnpyisnddti t o, kN Dz
rinkos dalyviaig al 8j o sMernintojasitdipi pat privalo
apsvarstyti dgdall iamykbsil,i akuadt ai kyt O apskai
sudarytiems sandoriams ar batutpanaudot o
pirkimams verslo subjektop at i gt @iod Oghiitsl t i ne
retrospektyvinis. Bet kokiu atvejur e t r o s p eikdt | yatiridndass i
nustatomos taikant atitinkamus indeksus,

ri D:

(c)DZ r aukt as s p ewrintojasnpevalo a tgd iadg Wdealsgt i DZ vi s e
rei kgniiglgeksdaisos buvo DZir@lukitdses ir ar
prisideda prie turto v e r tr @& gikant kai kuriuvosver t as upagri nd
taippatgalib 1 t i t dtsni kgavneamgikrNip eDZno mar § N
patitomsi ¢ loms, d

(d) su rinka nesusjjusius elementus: bgt kokiosi g | a hudlgu'df)ar
per mok O gst Nn@'unni @anepat dalyvigDarb@p r a st i rind
kuriosjiemsne b1 t O ob hetl u n @ It tOi Ddsr auki am

70.3. Nu st apakeitinsoi ¢ | aii ¢drajig®atimt i fi zi nDZ f uﬁnkci n DZ
ek onomiw®r t(agjri.mpdlToVsSvVeh t i ni mo pogi &riai ir
skirsnD3j .

Il gl aird@paj Agumo metodas
70.4. Pagali gl ard@aj 8guihanmé ttocdpatysrtethodf faktinio ar

reikiamo p a | atwto pakeitimoi g | adg adlois bl t i pagalst at omos
panagdgtato,s kuri o pakiékgiuqmsi gr
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705. 1 gl aird@Paj &gumo me taikothassvienpa pr deit@j O

(@)apskai tantikmp a j & gturtmpakeitimoi ¢ | g kadyms
gi nomokodplai ‘agturtmpakeltlmm gl a(ipdeowsy zd gi ui ,
kai dvvelretjltinrlﬁ)mé)J ag Lalrmhlpagelstl vienu turtu
(kurio paj dgumast atbte®idm ka pNag ratgiunma mO
pakeilian@gi ajidroesmwos) ,

(b)gi ngintol ai ki nitugo, | kgirawe plail @gumas atiti
numat o mN paapksl kaaui sENinanm ttuito, kurio
paj aglpentekksnls pakeitimoi g | a(i kdeaisp pr i emonda matuo
nei gi amN k @re k evierjinimoduditd p a j a@um
i raudojimo taip nustatant d a ¢k@Wminionuv er §.8j i mo
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Tarptautiniai vertinimo standartai

70.6. Gimetodasgalib 1 t i masak kkippagalbinis tikrinimo metodas, nebent
toje palioje geogr diksluisn djse pwil é tosv Pjas kv d
paties paj aghdmioys.panag

70.7. Pagyméat iingl &#ikde®j &gumo santykins sdgalg malia
rei kati t ammdpiakgraol keokrsepgoanveint i nii funkci

80. Specialls kl ausmampiinormiussiijri Bfuengi ni ai

80.1. Skirsnyj e A FRaivri awos iplayti gadksrie dalykai, susijisuma gi n O i
DZ e n geitinimuO

90. Finansavi mo sNIlygos

90.1. Paprastaiturto v e rnepgiklauso nuo jo finansavimo. T a | itamikromis .
aplinkyitlilelﬁamasskiro mainer(Dwin*iNgalitB?tienginiO
at si ghZdjlitainsavi mo gGNloydasNhpg @i ma mN.

90.2. Magi nO i rvielemigal g maudGjamipagalf i nansi ndas nuo
finansavimo sutartis. Tokiu atveju turtas negali b T parduotas kol su
kreditoriumi ar nuomotoju n a ratsiskaitytap agal fi nansavi mo {
Toksmok 8j gahba bt i darthenmgie s n in ® DRoalaiksotvertd
tiek, kiek taipeydide | rhe Dfarga § tnia deoiong e
Priklausomai nuo vertinimo tikslo, galib T t i ti ksl inga ident:i
DX e it ® tirdibiktijovertnat ski rai ntutoveeD&ei st o

90.3. Magi n O i rvierfakigckurig huaniofdmi pagal veiklos nuomos sutartDZ
priklausot r esloms g dnis,t o dadlsi gvel gi ant DZtam ti
nuomos sut arnéreass DZINIayugkaisatoriov BZ h uMismimNi n
dal MZo k DIalikktiat s i ¢ wes jo guvimas galit u rDEtakito s
kartu turimo ir naudojamo turto vertei. Bet kuriuo atvejupr i eg atl i kda
vert ivertinojdst ur Gartdsuu g s a kidarba)p at ar &) ai s)
nustatyti, ar turtas naudojamas pagal veiklos nuomos, f i nsaumomesn &

_|
=
=
=1
o
%]
@)
o
]
o
o
=
5
D
w
S
=
D
D,
(7]
_|
<
n
o
(Q.
=]
o
(7]

ar paskolos sutartis arba kaipu g sasa tyt i kr i nNkitoms kol i ni m
kreditavimo formomis. Padarius i gvadN gi uo kl ausi mu i
pl at\wesinmdZ i kpaskuNpasirenkamas atitinkamas v e r pagrindas

ir metodika.
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Turto standartai

400-asis TVS AT e i s dekiln@Zmm j tuDAR

Turinys Skirsniai
Apgval ga 10
J ganga 20
Vertas pagrindai 30
Vertinimo pogilriai ir me 40
Rinkos pogilris 50
PajambO pogilris 60
Il gl piogg®1 ri s 70
Special ls kIl a utseiinsainekinsjaubgi 80
turtN
Te i kigratchija 90
= Nuoma 100
=
G') (
= 10. Apgval ga
N 10.1. Al i ek anbZ n ek is litufadl yewinh NnjtdR@mi bendraisiais standartais
nustatyti principai. Gi a standarte pateikta papildomOt e i sieki@ojab&l jtuBK
% vertinimor ei kal avi mO
10
) 20 J ganga
PRI 201 Tei s el | DZorjtathpdpradBiapi br Agi a val stjybrii sadibiac iajt
i tei gaoisr dagnai neglameht nobph &Keakwidiset os D3t
n atvegmasymZnas asmenO,enbresird aubmegnbel akt yvi
e teisas DZgemn ir pastatust onsariar rrewad ssa v yubod c
0 neoficial iPriisetgtr edamas at ei si Or eDZtnienkiiniN:oj an
% vertintojas privalos upr as t i atitinkamN teisinfi sister
= teisei.
<

20.2. Tei s &lsinopmihj DZytruar tgNe m&s i r pa,vdldgmod® nuosavybé
naudojimosi ar naudoji mo tTeeiissdd s DZ n e k afimaogofwialidsj DZ i ur t
bendr uombeendrasir@ar ba) kol ektyvinds aar genti e
kai mo neoficiali® gyvenvieli® ar pereinama
kuriostigalt ai bhdmos ke ipsandojms b & iy Gdksi
foccupationar naudoj i(anglsiiArti ggihd &.9vrh toys pagriedinipi
t eitpa: O

'c
=
u
[
©°
c
a
S
(%]
o
=
c
j
—

(@ aukgldinesbanbfiemddy pNoki os teisas savini
absol i uliibaost oisr nmrewrk andyb ds i resBZogne DZo | idrs t €
betkokDZ j 0 ep &< topatsyitjis DAt | antraBZ| i O tei si O ir D2
nustatytGa pr i b,oj i mO

(b) antr aeikuds utediskii auij gmmbuvatoymo ir kontr |
t e i B@inkOr egtelm& « | wrpalpastatus nustatytam laikui (pvz., pagal
nuomos )sutart DZ

() tei sd nauapastatus,dp@emi gi mti nds teisas DZjO v
(pvz., eittperiye &s s katbg jpriBEdoti tik tam tikrai veiklai).
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20.3.

20.4.

20.5.

20.6.

20.7.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Nematerialusis turtas nepriklauso nekilnojamam turtui. Vi s dal t o,
nematerialusis turtas galib T t i susi j fis ®moverteikgalltnuorjaat nq
jaiesmi PAakos. Tod3§kaddabbapimtyjsb/iatrd uai gki ai
nurodyta, rkeN ki a DZraukti arba ko nereikia
Pavyzdgi ui vertinimaggyebluil ibol t i neatskiriamai
prekds ¢genklu. Tokiais atvejais vertin
nematerialiojoturto DZ r a u k i powekisn ek ijlonoj amoj o turt (
Dz e n geitinimud Kai yra nematerialiojo turto e | e m e vertinfdjas taip pat
t ur lAiky3 210-0j o TVS ANemmdasfer i al usi s

Nors sklrtlngoseJurlsdlkcuoset ei s meklmOJaDZ\lJtuIﬁKIaplbl dii n
vartojamos skirtingos s N v o k tersiinai, daugumojet ei sds si st emO
dagniausi ai vart &eribamad soONV wl d 0 sy mays s A
Agiartiimot ost ei adesi ¢ & twigditam tikram tiksluifi .
Kadan giirpastataiyra nekilnojami, s udar ant sandor DZ pe
t e i snéfizina ¢ eam@astatai. DA ko v e rytadusijusi su teisd mi, sne

suf i zi n arpgstatais.

jgyvent@dl-apat TVS ADarbo apimtisfi 20.3 p
rei kal avi mNt u rételhvertinbnak, Ddbatrib o klpt imin Z

DZ r aukdalykuggi uos
@vertinambekieli mojOampRyamk t ur t N

(b) betkokiasa u k g tNes s amiis ¢ eiNi® Steises, kurios t ur i DZ ak
numatomoms vertinti teisd ms

| lreyrepuels olung

jgyvendi-opat T¥YS81ADar bo apfo(pudiesir 20. 3 p
102-0j o TVS ATyr irdkadvimisnuaodyit ktt §ii mo ma
informacijos, kuria kliaujasi vertintojas, p o b 1 d DZius,rturdgt &3 t i n

atsi gb2hogtas dal ykus:

(a) duomenis, jeigu jie prieinami, p at v i r t teisesaD@EkiingjamN j DZ
turtNir DZ k $varkaas susijusias teises,

S B S I3 1y SAL SIse-00v

(b) atliekamosturtoa p g i & p o,s1t DZ

(c)at sakomybn ug infosklyp@mli(j\tjﬁtﬁ)sa;ayybm gemas
irpastatobei ( ar ba) pptag, al pO

(dat sakomybf cuhja rpaaksttieartidsit k Ik®s patvirtin

(e) nekilnojamam turtuit ei kpambDaugd pbafdlteristik
tyrimus ir atitiktiesma s t N,

() t ur infordacijNapie gruntob T kitdii r vogemi o savybes
(9at sakomfhktargigl!l i m@ ed kisins Kdag y mN,

(h) leidimus ar apribojimus naudoti turtN ar pastatus, taip pat A
ti kat igaimuss alrei di mO ir apribojimO paksd

Y>u yiyau zag

Tipiniais peci al i Oj O prpagalltd-ofd 6, TV S| Ad rsti® 220
paragr af gali(eikipusitdrasuDZy s akpawy z:dgi ai

(a) kad DZ ynikimatomas fizinis pokytis, pvz., projektuojamas pastatas

vertinamas taip, tarsiv e r nudtatymod i ejniNs b1t & b,ai gt as
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Turto standartai

(b)kadp asi khaliotsd@ vy b & s pvs,tveatr inss@Etymo
di etniNg| i as bpvasgatasmot as arba nuomoj amas
pastatas tapo laisvas,

(c) kadt e i BAsvettitaNos neat si gwasegagliiaagta nOZik i t
teises,

(dkad turtas n fissnekeliagavomus golinkas. i r

20.8. Tei s ekinoj@aNijubKvertinimasat | i e k a matikslaBzt air pi 4 iOs
ugt i okskolinimo, pardavimo ir pirkimo, apmokestinimo,t e i s mi n i 0
g i n ko@pensacijQ bankroto ir finansinds at ska. tomybas

30 Vertas pagrindai

30.1. Vertintojas, vertindamast ei s es DZ n e k, pagal 104-MjmDZ D¥ $ ur t N
AVert s rvgapiansd ariifin k t-us) vteir pkdagmN-mgd N (

302. Pagal dawgurN patgtojdsprdadbat si gyel ¢ @mius DN
nekilnojamojo turton a u d o j i nyHlli, skirksunuoijosiabartinio naudojimo
(gr -0jl®4TVS AVer t & parqggmi)r.i anGialyidy 80| 3
svarbi nekilnojamojo turto objektams, kuriOe s a maudojimN galima keisti
DZ k iba tlmsakurie t ur i galmyati rGo s

DZ neki fi1

40. Vertinimo pogilriai ir metodai
40.1. Vertinantt ei ses DZ nekddInio | mimNgi tBE itiimod i v

pogilriai,agpmegyWVesnAthe®r pogilriai ir met

402. Rinkdamasis pogilrDZir met odeNintojabe ¢gi o st
privalo laikytis 105-0j o TVS AVertini moypad@3idriai ir
10.4 paragrafOr ei kal avi mO.

50 Rinkos pogiiris

50.1. NuosaviydidBZse ki j D2 wawiths | y & & jos yra
skirtingop o b T 9l Betgbjeigug e m& i rai, sp kusiais ausijusios
vertinamos teifsidsi,niy®aclpamalti ©risti kO ka
kuriais prekiaujama rinkoje, jie bus skirtingoje vietoje. Nepaisant tokio
skirtumo, vertinant teises DZ n e k i | n o paprastijtab@masirinkos
pogilris.
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Turto standartai i

50.2. Nor & dpalyginti teisi OrtinimNo b j eirkeisiNOzi n &k i | noj amNj Dz
t urkainbls,pri kl ausomai nuo vwentrojartamdattOurt o r
pasirinktip | ailp ir i p s @ tinkamus lyginamuosius vienetus, kuriuos
taiko dalyviai. Da ¢ n iabnausldjamipal ygi ni mo vi enetai yra
(@kai npastatglk vadr ati nDZ metr N (arba kvadrat.i

gemhsktar N,

(b)kaina ug, kambar DZ

(0kaina ug pr odluk pusgz ogse nvai se nlederliaus tkain N T r O
ar kil.ogramN

50.3. Palyginimo vienetas bus naudingas tik tuo atveju, jei jis tinkamai
parinktas ir taikomas analizuojant vertinamNturtN  blyginamuosius
objektus. Jeit i k DZnanolft®di atiti nkalmoyieOrinkoje
dadgni ausi ai palyginnwbei¢netana s
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Tarptautiniai vertinimo standartai

50.4. Kiek vertinimo proceso metu galima pasikliautib e t  k ur i O Ilygina
pavyzldaiimO duomeni mi s, nuswvertinamomato | y gi
savybes sus a v y Is abjekto, kurio sandorio duomenimis remiamasi.
Vertinant teises apdiskjid nDY B mAY O tt ium it
pogilriai ir metoaialdits®Bgvel giar a®E gt Nlo
juos) specifinius skirtumus:

(@ sandoriuper |l ei st o tot e higvathanot urto, teisi O
(byvietovi 6, kuriose yra turtas

c)gemids kamkypm pasauaitj0d aartyast sk Oer i

(d) kiekvieno turto | e i dgyniaualojimo arbat e r i plamavimg o)

sprendiniQ,
(e) aplinkybi ,(pagal kurias buvo nustatyta kaina ir reikiamasv e r t & s
pagrindas,
(f) faktinas informacijos apiel ygi namoj okapos dagNird g i o =
v e r huitatymo dienK, =
(@r i nko®saNMdwpulary®o metuirv e r hustatymod i e n N. :’1
]
60. PajamO pogilris )
A - - )
60.1. Nustatantv e rptafj a mO iugaikgmi DZr a imetaodai, visiems jiems =
bendratai, kadv eryta@r i nddia&manadmis ar pr 09gno ZN
pajamomi s, kurias @ e usadrsnias. Ingeatitiiot O g au S
turto atvejutaigal i p @jl d ma s omg@ s ('|'Q&3:.paraﬁ;r®fusx g
savininko naudojamo pastato atvejutai  gal i bl $rnuomos mat o ma T
mokestis (arba sutaupytas nuomos mokestis) at si gvel gi ant D2 2'
savininkas t ur atu@ygawek 2t0i pat al. pO nuomN (;Q
. =
60.2. Tam tikro nekilnojamojoturtog al i myba gensymuatg! pwag @i o
susijusis u  k o n wrto@mdudojmu arba k o n k rversla aaprekybos -
vei kla (pavyzdgiui, vhkteJIpibupbstamstinkag ol f o
tik tam tikros rigies veiklai, pajamo z"

potencialiais puosgiipO parsd at oi sawk GOri ink
tokios veiklos. Metodas, kuris taikomas siekiant parodyti nekilnojamojo

turto v e rpagal veiklos (prekybos) potencialNd a gnai vadi namas
metodu.

60.3. Kaivertinant p ajakombs ppjamps, kuriosuodo pi ni g O
srautus i prekybesrvelik |l @s (o ne pinigd sr
nuoma, eksploatacijos ir kitomis nekilnojamojo turto i g1 ai),d o mi S
vertintojas, jei reikia, taip patt u r laikyt3ir200-oj o TVS AVersl as
int erbeigl®bfio TVS ANésmdasie.r i al us

Ju yiysu za

60.4. Teis &sn DZ ne ki | nverfind gaNt ID@ikori DX Bsdi skont uot
pinigd sr ai.Nordjie skiviabiDFiai ri ai s B&leleSik(]] aii O
mo d e | i Orae¢ai kad konkretaus laikotarpio pabaigojepi ni g O
srautas yra p e r s kogmnds Dfabartinf vertn taikantdi skonto nor m
Kapitalo (tuattsoki rv@ ridalb bl cotcaan® &Ou ma
Diskonto norma taikantd i s kont uot O npoi dneyrb@ﬂ i snrdayui tabna
pi ni gedaike e at givsu atitnkamais p a j a m Oaisssusifusia
rizika bei nauda.
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Turto standartai 1

60.5.

60.6.

70.

70.1.

70.2.

70.3.

70.4.

70.5.

70.6.

Turto standartai

Daugiau informacijos apie diskonto normosnust at 'y mN pa-bj@i ki ama
TVSVeEA t i nimo po ¢ i 5D.29i 58.81 paragrafoosed. \dedimimor
tikslast u r lamti@elningumo arba diskontonormosdy d DPavy zd di ui

(a) jei vertinimo tikslas yra nustatyti v e rktofn k r eaf potangialiam
savininkuir e mi ant i mveg;taﬁ)lmanaltérl]a@ galib T t i
taikoma norma, rodanti jo sickik MmN gr Ngos norinN arba vid

svertinf kapitalo kai n N
(b) jei vertinimo tikslas yra nustatytir i n k o s diskoato rorima gali

bTti n pagdlaumgnbraNgr Ng s us ikaimaski uN\r isNu

dalyviai moka rinkoje sudarydami teisi OaekilnojamN jtuBiXl

sandoriusarbapagal nor mas ar bt GigprethigiN, kuri &
dalyviai. Kai diskontonormagr i ndgi ama rinkos sandor i (
vertintojai taip patt u r laikyt® 105-0j o TVS AVertinimo pog
ir metodai fpa3 @.giuaifodBmo 8

Tinkama diskonto norma taip pat galib T nustatytapagalt i pi nfd neri zi ki
g r Nigksreguoj anatsij flvel gi ant Dz galmybes, domN ri zi k
b1 di rkegpansk r te ¢ i mekiinojabikl jtunkl

| g1 apiodgd T ri s

Talkydamll g | @io d @drtint@di privalo laikytis 105-0j o TVS AVerti ni
pogilriai i fi7Mmet ddaniua dpédayim@®d

Gi s piscd@pigin iaidaikenias atliekantt ei si O DZ neki | noj amNj
vertinimN naudojant pakeitimoi gd G it & rmuusv e r Nndejtiond N .

Jisgalib1 takomas kaip pagrindi maimybdpo ggdutiis, ke
duomen Cp armusggurtos an d or as@rb&kneDZnanoma nust at yt
teisi O DZ neksdwioniamky ifaRtti@ar Wipdtetihi® O

paj amOQsraut

Kartais, net jeiyrad u o me n O apie prai nnakgoasu ss atasdr ot r oi O ka
arbad u o me n Gdeatifikilofamus p aj a mOuss rgd uptio g Odali i s

b ti taikomas tik kaip nepagrindinis p o gidrra spogi I rnorima kuriuo
D& i ti k-Bis)p o gk@atiis )( nustatytos. vertas teisi

Pirmajame et ape tugoip&keitemoia @ Is & Raprasfaivad t i

yra nekilnojamojo turto pakeitimo moderniu ekvivalentui g | avi edrotsa s

nustatymod i e n N . taikamni, fketi tur® pakaitalas turi b T teitinamo

turto kopija, kad dalyviuib T t & u ¢ toks pat nandingusias; tokiu atveju

at kil i igmayrad ki o paties pastato amegami ni mc
pakeitimo moderniu ekvivalentui ¢ | aj dkeitmoi ¢ lasturidZ visos

reikiamos papildomos i @3, ap@avyzdgi ni i nfeavarr ukt i r os
projektavimo, finansavimo i ¢ losii pthtotojo pelnas, kurluos dalyvispatirt O

kurdamas lygiaver t DZ t N

Modernaus ekvivalentoi ¢ | g jeidetkalinga, turib T tikslinamos esant

fiziniam, funkciniam, technologiniam ir ekonominiam n u v e rui (&g ri .m

105-0f 0o TVS AYeghimni momet od duoliecktra s ki r s n DJ
DX er t i potericigia i pkvle&jtiauinamas turtas gal @t O
ma ¢ i vartingas nei modernus ekvivalentas. Nu v e r t ayjstatomas

pagalobj ekto turto fHADZi ekobhbkkl APZ haokechgum
palyginti su moderniu ekvivalentu.
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Tarptautiniai vertinimo standartai

80. Specialls kluaugthena@w®dme ki | noj amNj DZ turt

80.1. Tolesniuose skirsniuose pateikiamid al y k aisy t ® ulZi fOfiki | noj g
t u rvertikimu.

(@) T e i higratchija (90 skirsnis).
(b) Nuoma (100 skirsnis).

90. Teisi®O hierarchija

90.1. Skirtingosteis ABZ neki | non&am&j DAt pu s &v yop.e nes
Pavyzdgauw ksipj| ti eai gallaprlklausytl nuo vienos ar daugiau
antraei.Aib® otl nuwdois@ v y b dsavininkas gallaauielktl
t e ingomotisvisasard ajl ®m pri kl a@samljid tieé siiog
nuomost ei $@a8 pagri ndt e’ Jamedomo dupines
sutartis,pagrindindseisuc@dopsasceghti visas
nuomos ttreeilsiiai #ivadinania subriuvomos teise. Subnuomos

t ei sansd twiuskai s at ve| arbasutdpsiss nubmowsmp ees rs& é'
i g k usukurtastrukme. 5]
(2]
90.2. Nuosavykasélki |l noj aumNjyDZatkutiem@odyti &
pateiktuosepavy zdgi uose: g“,
(a) Nors absoliuti teises ut e i k Nauosavytsiis g k reiibstam o
laikui, t al igaluprjiik| ausytit suboki®dntamter aé ill =
t ei gaAlsT nubmos tei aAkstesnio savininko S
nustatyti apribojimai. s:bo
(b) Nuomos t e i gaBoj nustaty t I&kN, jam pasibaigus turtas yra 3
gr Ngi naaunkagsl i a ueisd ® si @sskkiulroi onuo,mos t ei g 2
turatojui. Nduaognmoi sa ussui tadDgptaiunsiic @ 6 jo mina i )
nuomininkui pvz., mo k &udoinosi r ki t uss. Bamkes]| iu =
sutartyjegalib | t matypau t am ti kr O sNJ ygO ar ap o
p a vy z du@d naudgjimo  bab, et kokiOteisi Perdavimo =
trel i ajsdlil ygalsi ai g-.
() Naudoj i mgalibtienetsrriinuota arba terminuota. Gi  t ei s & o

gali priklausytinuot e i & @ s aa tolj ioenkoakn&§ i andt art O

s N1 yaigy®nosi.

90.3. Vertinantt ei ses DZ n e klabhisvarbuenostagytD)Z & uur ndtt Kb j
t enkatndiisG O DZJl\ylsusmloaldltﬁ)obdeZ OrDZt N tur f{
at si r anaprbojinisysvairi © skirtingd tos pal
ver| i ® suma dagnai gali skirtis nuo a
jokie apribojimai,v er.t 8 s

Juyirysu za

100. Nuoma

100.1. NuomosrlnkosverpagaI104NJ DZ TVS AVeryrdas wiagmaad
vertas OGpagrind

100.2. Vertindamia u k ¢ | d (anuusoi s a wejsbprsi) k | d wsnaurotmazt N

nekil noj aenNpj@drivaiomt Ni gvel gkiai BPANpuommat
sutartyje, ir Dfiomos rinkos kainN,j ei  gi os kainos skirias
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Turto standartai 1

Turto standartai

100.3. Sutartyje nustatyta nuomos kaina yra nuomos mokestis, mokamas pagal
faktines nuomos sutartiess N1 y g gai b | mlitatyta visam nuomos

laikuiarbag a | i kintalha&. Nuomos kainos perskailiavi
periodi gkumas ir pagrindas ttituibbtii nur
identifikuojama ir suprantama, kad bitd
gaunamN naudN ir nuomininko D&ipareigoji
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Tarptautiniai vertinimo standartai

410-asis TVS APl & i gkiatas turtashi

Turinys Skirsniai
Apgval ga 10
Jjganga 20
Vertas pagrindai 30
Vertinimo pogilriai ir met 40
Rinkos pogilris 50
PajamO pogilris 60
Il gl pioOi s 70
Specialls klausimai, susi|j 80
Liekamasis metodas 90
Esamas turtas 100
Specialils klausimai, susi j 110
Specialils klausimai, susi j 120

100 Apgvalga

101. Atl i ekant tprioder aitms kKiorntio bendr Opj@i st a
105-0j o TVS nust at y tstandate pateiktiitikbaein.d r Gj adme
standart @I $air Bnytorsi kertintitpakeitimai, papildomi
reikalavimai ir konkret § p a vaj. Atliekantp | &t r aturto gekinimNt o
taip pat privaloma vadovautis 400-u 0 j u Te/iSs &ldlinoja@mNhjtubX A

_|
c
=
=t
o
n
A
Q
=
%
Q
2
=
D
I
H
g
)
»
7

200 J ganga

20.1. Gsstandartasp | raai  sukNarpti M r & guirtap érati \pamokny mN
pasiektijogaublapis'vaaarrthstywadie,nN atlie
arbarengiamasiatlikt i turto pertvarkymN, Kkur DZ s
@pastat@ statyhb
(anks| i auosgefns &tfa a s t DZuekmag ir o s
(ccanks|iau platotoss,gemas pertvarkym
(desambO pastatO ar kasarkeitmaskci j O tobul i
(e) g edmskitap!l &t otpatvipraugtaé ri t ori j O planavi m

(f) numatytas g e asnaudojimas, sukuriantis a u k ¢ fi eesirarba didesnDZ
tankumNpagalpat vi rtintus teritorijO planig

202. Pl atr aiuek«av yemidimomgalir e i k a fis tiksk#. ¥értintbjas

privalo gerai suprasti vertinimo t i k,'EoIia’lﬁl pateikiamas nebaigtinisa p | i n k
kuriomis gali tekti vertintip | &t r MturtNs k ipatvy M d & g ®s :
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20.3.

20.4.

20.5.

30.
30.1.

30.2.

Turto standartai

(@) norintnustatyt, ar si 1| omi pr oyykdorbiiai yra finan
(b) kaip dalis bendr Oj O k o npaskolomsircDizji @ sandbriarns
pagrD&(palaikyti),
cmokes] i O at dikslaisdtaognmyabid sr ei ki a atl i kti ve
val or emi dnokeeisdii On wmsatizaeiatlikt, i ir j O
(dteisminh®&ggindOi mas, vekiarii meigkd @r AN Kkt i
analpvz,@kcini uk Oigiismlr i gYtailcbysd DBt at yt i
(e)f i nansi nas aikskik@mli & tomatiitéwkinimasda g n a i
reikalingas verslo jungimo apskaitai, turto DA i g ir garidawmo bei
v e rst & u rirmojpA@alizei atlikti;
(f) kitaisteisA s a kt O nautsvteajtayitsagalisgrifeikti pK WArt ir G i
skirto turto vertinimo, pavymgadiniume vi suomenas
poreikiams.

Vertindamip | &t r an u sskad wetibkijai privalol ai kyti s galioja
tokiotipotutoa r DZ i mastaediagrotjoi ( pavyaeWw§i ui, 400

A e i s &lslnojamNnjtunikr.

Pl &t r aturtoiekamojitt @ n g | . Aweerstr@ a a (viem gadia

labai priklausyti nuo prielaidOar prognozi O p o, kugijlsiOéu pajamomis

ar Dl aukomi sbhaigtg prajekto, arhasdet kokiomis patirtomis

p | ati rgdosis. Tokia situacijai ¢ | nepkikkausomai nuo taikyto metodo
arbametodObeiver hdstatymo dienN turdatd pradini
kruopgt umo

Vertinimo rezultatas yra labai jautrus r e i k dems progektoi ¢ | ari d O

u g b w bhjekto vertd s o k y | .iJe vesinimas reikalingas tuomet, kai

statybO pr gajiteikitéoi kngemiam g @ky| i O (pvz., kai
vertinimas skirtasu g t i k skolimimiaanr ba proj ekt o DfHyvendi
nustatyti), vertintojas privalopa b r a gt i gal i mai neproporci
statybos projektoi ¢ | ariudy® ai gt ov eorbtjdesk tppoky |l i O povei
projekto pelningumui i r ivérteid aGiikalh ugbaig
gaibl ti naudinga j aut r umtnkaanmNa | pi azadi . gkkai rntiumNp

Vertas pagrindai

Pagal 104-Nj DZ TV'S AV e r \verdirdojag eedindamagpali &it r ai s ki rt
nuosavybri, privalop a s i r i nk t-is)vteirrnm kiasmN-aggr i nd N (

Atlieckantp | &t r aturtos & i t tdmigmdaka darytin e ma greelaid O

ir spje@iiaé¢li®di dO, susijusi O gatopiri®j ekt o b
yra bai gt asagalibPlatviy zddayri aumgos prielpidos; kad | i o's

pl 8t r aarda&adgidasat ur t a swomatas. Kaipgeikalauja 101-

asisTVS ADa rthiosufeeginime daromomisr e i k gmis n g o

prielaidomis ir specialiosiomis prielaidomis turib T $ i p a ¢ toswidds n

atliekant vertinimNd a | yvau | gsirlmi it oas| guribét ai dos
suderintos ir patvirtintos kaip numato standartas. Ypatingos atidos gali

prireikti, jei vertinimo rezultatais naudosist r el i osi os gal ys.
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30.3. NevisadabusDZnanoma pati Kpli &Atiaki @ekpe kmNt ur

304. Jei pradajus proj ekltid@gyive najprejckBZgalik o p o

30.5.

40.

40.1.

40.2.

40.3.

50.

50.1.

Kartaisp| @8moj aurto nuosavyba yra glaudgia

Tarptautiniai vertinimo standartai

gal @&t O turati DZakos gal danmeii gttdIre san egir
pagrindob T k Tokiu atvejugalibT t i ti kslinga daryti
gruntas ir pagrindas ndraa n o ma | Tdeirle ikk g mpiardg ali@gt1 §.i dos
Jeidalyvisnepadaryt O tokijiosraptiODebatdopatea
specialioji prielaida.

nebeat squnatytb@teir i ausi o gemas naudoj i mo.
pr adi ndigesunsatytas pr o] ektoghggjaldbolgﬂmmo gkai
nere|kgmln@a;sasDEesglpmtsgrmbaLeﬁe@algtmsus

statyti statiniusarbapr i t ai kyt O juos alterphéywvag
skirtoturtov e rttuar patodyt i dabar t iausip raoljteekrtnoa tvyevr
i gl adediasri zi kN, susijigsma.N su to proje

naudojimu arba verslo ar prekybos veikla, arba daroma prielaida, kad

u g b aisg tp ltutds Bursinumatytas tvarias pajamas. Tokiais atvejais, jei
reikia, vertintojas privalo vadovautis 200-uoju TVS AVer sl as i r v
inter esrikia210-uojuTY8i ANemattuetasi al usi s

Vertinimo pogilriai ir metodai

Visi trys pagrindiniai vagameTV8Bi mo pog
AVertinimo pogigdibl ai mivertindetted dsaeisfi ,DZ
neki | newjitha mMj BZ du pagrindindladt rpaigidk
turto vertinimu. Tai yra:
(@rinkos pogilris (¢gr. 50 skirsnDZ,
(b) liekamasis metodas ( angl . Ar es jkdrigwdrinkoset hod i)
paj am@ | piodOdernys ( §i70 skidrus). Gi s
metodasgri nd gi amas beadosios ulk)dia ipglgdotsr o s
vertA s at i ma rddisgd |abeiplatstoj o g kElg bitd
gautap | 4t r aturto kekamojivestd ( gr . 90 skirsnD3j .

Ri nkdamasi s pogllrtEZandrarnueot ordeNlnt()jaHeavgl
privalo laikytis 105-0j o TVS AVertinimo pogiliriai
y p alD.3 paragrafo.

Taikomas vertini mo gnoayéikiamdvse rptréisk | pahpgsr i n
pat nuo konkreli O frakjaushO isra nakpal rilygd y b i
projekto platros etaposplorky,nemynlmwsla(m
proj ekt o. p\t&irdtgllmlswsadapoglmlll@uspaS|renk

toks, kuris labiausiai tinka opiogimd ra
pasirinkimas yra labai svarbus.

Rinkos pogilris

Kaikuriosp | &t rai ®skgysogalurtbbanasgijokianka
dagnai keil itaonhdsli P alkik obg l@tmiai duomenO
paskutinius pardavimus, kai atliekant vertinimNb T t O gal i ma nau

tiesi ogi nDZ pal ygini mN.
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50.2.

50.3.

50.4.

60.
60.1.

60.2.

70.
70.1.

70.2.

70.3.

Turto standartai

Daugel yjeypahk®di del &s apimties ar kompl e
arba madgesniems objektams, kuriems numat
ugbaigi mo darribrakqgs vpeadii bathilqitintrikoiak y ma s
Taipyrad & |, kad ® k i r kiekimiOmastas t arp DX abkidO obj ek
pat a||kyn®sttesaog|n|opalyglnlmobI du, kuris pagrD5atas
rinkos duomenO analgirz-ejpfode DA e rotmiarsi. mo
pogairir B0Stpadaigh af N

Dar suddtimgin&kwowst piolkd tl rr al¥Zurtslekpi i ratasA t

t al i baigtarse p | TAot kedZigtNp | & t o tdlyMiai retai

perl ei d@is&yr usjiswdpreerjluesi,d kiadamas kaip dalii
vi su Dinoardakaipardav dj as vy r,arbajaemmresiau s
bankrotas, tod®fhymegdbneugbai ek ir maga
atveju, kaiyrad u o meapi€nebaigtop | i ot urto sandorius, |
sudarymo diena artima v e r hudtatymo dienai, n e b a iatlikti darbO

kiekis beveik visadas ki r t Osgi,s nreeb gietuttasgagap | 4t ot i

kitus parametrusb T p@nagus .

Rinkos pogidalbilst it atiipn kpaapa S tumajvér@ii gt o
nustatyti, kurireika | i nga kaipp avideo e niOgltiad kaamN|j DZ
met o dgN s meit psdaagiaau § KO skitsryjs.

PajamO pogiliris

Nustatantp | at r ai lskekavnel\rttbﬁrtkoal kgaibbsie rinko
naudoj amas proddig® sraut O

PajamO pogi balihist it ati ipiekipeamustatytiu gbai gt o
pla t duttdverti, Kk ur i rei kal ipmradmai®e nOi ¢aa&aing
l'iekamNj;B2 memetd Ndapaaigglaimitaas. 90 skirsny

I g1 apiodgd T ri s

P | & ti rgd saustdtynas yra pagrindinis liekamojo metodo elementas
(gr. 90a®BNparagr

|l gd @iogi T ri wmalibtinkama@mrt i e nmorimtdparodyti
pl &t otjuwrntoo , p rumatamd gastatoi ar kito statinio v e r, kain
u g basipd a&n & bkio turto aktyvios rinkos.

l gl piog®T ris grindgiamas ekonotmroNu princ
nemokas daugi au, rakiopaknaudimgunmot @ r ¢ Wk ur t i
Nor d&damas @idkpipi @d¢irmaN s Jvertntojas privalou r t u i
nustatytii g | gakudaagal i mas pi rD&angayS(paperng rt o

tutk, turintDZpotemel phmNa g &widDz D) agtancnma

g autvertinamipturtop | At r os LuTgpHdiagqui ma &Dpreas an®
aplinkybi &, verinaniam| in@ bRZ mktarkn, pl 4t ot i
numatomosp | A&t ros analiz&8s procesas ir numat
hipotetinei alternatyvaif akt i gkabhr pakainhkses pogilrDZ s
ankisdu aprel@dgygNneltiodN, kurDZgalima tiesio
vertinamam turtui.
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70.4.

80.
80.1.

90.

90.1.

90.2.

90.3.

90.4.

90.5.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Kitasi g1 pio g Othikyinoop | a4t r ai s kettintitpa ro bt wmt @ik u

susi jpelso, kst odo pl &trai skibtei mamt,pin
nustatymu. Norsp | & taoptrogj e kt o gaib & ol § ina Gigkiamo
pelno( angl . At aog eddlOpelnk gaprastai nulemia turto verta
Dhyvesidpinropsekt N. Be to, kai turto p
sumagati kai kuri su gplitatrrag i s D iajkwsi p

siekiamaigr Ng ai . sulagdfiksnofaud@ b ai gt o pardavinoot it
kaina, pel nas narpagan @3 tapdtitasspesme i iDBtO gyt i
pl atros darbams atlikti

Specialls klausi maskitutmussi j i su pl adtr a
Tolesniuose skirsni uose patei ki amas nebaigtinis
pl atr ainu®lsiawedinEns:

(a) liekamasis metodas (90 skirsnis).

(b) esamas turtas (100 skirsnis).

R =
(c)specialls klausimai, susijn su fina s
(dspecialls klausimai, susijfi su ugti 8

Q

=J
Liekamasis metodas 5
Liekamasis metodas taip vadinamas d a |  t jog nuskatorda suma, likusi %’;
i g numat o mopsl aupgobbajiegkitomt sleait ldAisus visas IS
numatomasi gl ai &kag i POl &seri kri caj e k t wait sDIs\DEE ngd i '<|3
projekto D;;yvenﬂ&iikasiTaiuraplué”sﬁrjauisihka’mmjito o
ver(taingl . Aresidual valuehf) @
Liekamojiv”ertéi gali bTti itin jautri pal yd @
pinigO sraut O pokytluragdatakliatsk i $ Ne ki &lkivs te
esminioveiksnio j autrumo anal i zn

18N d

Taikant §gDZ met o dali da@méskei;uaatasyragwtrus daugelio
praddmom®enO pokylnegalims t i ki kelmir 8B s
nustatymo d i einrN taljié hustatomi darant prielaidas.

ey

Liekamojo metodo modeliai labai skiriasis u d aumiu,t @ | i au

sudati ngesdneiluiousoes emoat si gvel ginmsna DZ det
duomenis,na g r i nadjsakmir i p lir Gaikomosskomplekainds i

an al dptigmond sTinkamiausio modelio pasirinkimas priklausys nuo
suplanuoto s p lmaste o st rukmads ir sudatingumo.

uy s

Taikydamas liekam N jnBZ oweértihtojast u r &g ©a Gir i n@X er t i n't

i gvwiOd dal ykO pagrDatumN ir pati ki mumN

(a) informacijos apie k i e k vnunearofhg a st agtNaggghDZ ni o,
visO pl an® ir s pisreniamaskatikdamasvertinknllr i a

(b) visos informacijos apie statybos irkitasi gl ai kaug i O bus pat
Dhyyvemdi proj ekt N i r katlickant gertitinoNs n a u d
galus.i ni
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90.6.

90.7.

90.8.

90.9.

90.10.

90.11.

90.12.

Turto standartai

Norintnustatytip | at r ain u®lkianviyibmkso sp vipasgerkant
vertinimometodN bl tina atsi gvel gti DZtoliau pat
el ement us ( k pagrindNaati tekti naedoti kiius pradinius

duomenis):

(@ugbaigto pvedif oti turto
(b) statybosi gl @i da

(c) at | kopsbhEantams,

(drnkodaros i gl aidas

e BZyvendini mo grafikN
(f) finansavimoi ¢ lag i d

(@p atroN peln

(hydi skonta nor mN

Ugbai gt Ashautoisavybas verta

Pirmiausia reikia nustatyti atitinkamOt e i siekifdojaD&! jtuBKv e rpb i
planucjamop | atpr @jse kt o u geltimmag ti urold li tOi parengtas
pagal 105-Nj DZATWeS t i ni mo metodai ir pogilriaif

Neprlklausomal nuo pasirinkt® met o cydamasr ankos ar paja mo
p o ¢ ivdrtint@)ds privalopadaryt i vienN i g dviejO pagrinc

(@ ugbaptfobektdr i nk o snustawmatpagal rinkos
kainas,e s a n lvértA s n unsot adt i yeaikaht specialiNj N
p r i e lkadiprdjéktas jau yra baigtas pagal nustatytus planus
ir specifikacijas,

Mugbaphtobot iveoptjdakpagr DA tphelasipeci al i Nj a
kad projektas D y v e n d pagah mastasytus planus ir
specifikacijas ir bus baigt as DZ ynumeatytNd a t N

Ku r ankdtegniamep ar agr af e nurodytO pltluelaa|OdO y
b1 ti nustatmlnhcasprakekaurralklann@uomeno
prieinamumu.Ta | isavwar bu, kad bit®d aigku, ar nau.
ar prognozuojamos rinkos kainos.

Jei naudoj ama a p sukgabialiigutootsae mda@mntgriraosj Agr os s
devel opmenttu rvidaitlt@ie fia)i gki ai nurodyta, kad j
specialiosiomis prielaidomis, kurias dalyvisp adar yt O reemda@ssi s
nustatymodi enN turima informaciija.

Taip pat svarbu, kada p s k a i | liekaroN j afntit b T tddbomos
nepriegd apiiingl ai dos, t. y. rinkeskanssaudoj amo
i g ataipdpats ur @it tOi d a lb diskdnto nodvg nustatyta pagal

dabartni © kain® analizn.

ra s uda paydavimo argad rgka otk imubdrdosisatartis su
ebus bdigtad visas projektas ar jo atitinkama dalis, atliekant
p § & tunotveértinimNDZ t o ki N s ut arAtkRibteass i gvel gi .
Z,fard ig a n k sparda\nmaosar nuomos sutarties kaina arba

i gankstinds nuomos ksauitnaarst iigrs ssNNIyygg:
er hdtatymod i eqWNs i dadyviai. O

X n 6U©“<
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Tarptautiniai vertinimo standartai

90.13. Jei sutarties s N'| y geatspindirinkos, gali tekti koreguotiv er t i ni mN

90.14.Tai p pat bitO ti lossutartgsgalib i pesidisos y t i
pirkajui, kugriiose ksiulsniodjoamdtjooj u turtu i

Statybosi gl ai dos

90.15. Turi bl ti imswWs tdajidgstOo k v g i Buitatymodi e n N
reikianorintu gbai gtN mpawdgleknust at ydeadarbas pec
nebuvo pgadgt asmdhreisi ¢ | avsienss
parengiamiesiems darbams, kuriuos reikia atlikti iki darb® p r a pagal o s
pagri natiywhlostsutartDZ pavyzdgiui, |
darbo ne statybos vietojei ¢ log i d

90.16. Kaidarbasjaupr adat as ar netrukus bus pr a(
sutartis ar sutartys, kuriose patelklama nepriklausom® asmenO at |
i gl aind OTad d jaaii ndra sudarytO sutar]i
faktiiqmldsi dos n&ra bidingos toms, dal
v er hudtatymodi en N, galitektigé tas i @pd lkaaidlaisu @t i
t e or pajodaatiapdairiOd a | iviik@® s | t o kgia®digm& i d O
v er hudtatymodi en N.

90.17. Ikiv e r hudtatymo dienosb et lattikkDi @ arabuda at si spi
vert aj ejliivesth snenulems. Toki u bkdugsai mok3
pagalgal i opaatl yNos sut art DZ e dhidtatymo b o,
dienos, net ur i DZ akos dabartinei vertei

90.18. At viaikhjdti koki os p asgtaat ygbaol si osjuatnal ritNDZ
mokatinos sumosveqdhultatymbdli, ek Nrdar ni
baigtas, gali b T tiksliausiasd u 0 me n Ostaypine u gbai gt i
reikalingasi g | ag alatsi n i

S | S e-QT | leuepuels oung

90.19. T a | iswtantyje sutartasi ¢ lasgalidsudaryti speciall skonkretaus
galutinio vartotojo reikalavimai, t o ddsbalineat s pdaldyauii O
Dpréa=ti kal avi mO.

90.20. Be to, esant esminei sutarties  DZ/nyokizlkgi (pvz., sutarties g a | i ¢}
konfliktas ar vienos i ¢ bgnkKootas),galib | t i t itéikytinaujpg i a u
rangovo dar bams ughaaiigtais.samdy mo

90.21. Vertinantneu g bap g BNomiAM a t i ks hienlga r emt i
prognozuojamomisi ¢ | a i idpajaniomis, kurios pateiktosg al i my b i
studijoje ar projekto plane, kuris buvo parengt as proj ekt o pr

90.22.Pr ad ®DfyvepdoppekaiNgkads kad ankstesni
aptarti pradiniai duomenysp | 4t o] a vedeinusfatyti ba r a
patikimi, nes § i deomenysbusp as ePa@na gi ai veitinimod & | i
dienoasi gtgbs pl &t otvierptrdg epkrt oc edmatl ii neds
i gskailit ak s mtkrialsiasnebus tinkamas nustatant
dabarrtiinnkfos vertn

Konsul ttygis O a

90.23. At | ygDZ k ons ul igh astesmiskanssir grafesionalams,
kurias dalyvisgalipagr D&t a i p @triorj teik t @X aligrbiau @s
etapuose.
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90.24.

90.25.

90.26.

90.27.

90.28.

90.29.

90.30.

Turto standartai

Rinkodarosig | ai dos

Jeigundra ugbaigto projektreipmidmakj o ar nuo
atitinkamai rinkodarai reikalingasi g | aiirdaBZ ai ri us komi si ni us
susijusius sunuomi n i n k Oa, @ip paeirgatlygDihkodaros ir kitiems

konsultantams kurie n & r a 8028 machgrafei

jgyvendini mo grafikas

Bltina atsigvel gt iveDZhpitatypoalieroiki t r uk mi  nuo
numat omos proj ekt dignbsitai;jpat'swlanuo@viasi gi mo
i gl ai da sk osnt sau |gtlygaui it kO

Jeidad!l pl &t ojmama ody ekt jypadaimesutarties kaio
jis bus ugbreéghdskt@pli riiontkZo,dar os | ai kot ar |
paprastai gali reika t i bai gus bus paadotadbtitas. k o |

Jeiturtaspojop | Aturgdsa i g i mawdojdmassinvesticiniams tikslams,

ir | esudaryidst ganksti nds ysuekimosmatuytairtl ai kN,

kur i o srteaibki d s a m ygiuigpasiakti i yntaikot a ykpribZeikia

reali am i |l gal ai ki a pasiek Projktuinkorianheyogsi u i

nuomojami keli skirtingi vienetai, stabilusu ¢ i mt u mgalib ytgii smages i s
nei 100 pesonkos patirt® rodo, joggalimat i kdti s, kad vis:
bus keli laisvi nuomojamo turto vienetai,irt ur Bt i si gvel gi ama DZ

i gl gkudassavi ninkas patiria per ¢gbDzZI| ai kot a
ri nkoda rag saskatas/technidii p r i &N (afba) nedengiamus

pasl augOusmokes]| i

Finansavimoi gl ai dos

Jos rodo projekto finansavimo i § | anualvaesr nhugtatymo dienos iki

projekto ugbaigi mo, D#piojekiotf & z i n||@||(]@1bal oD
rekkds t ei s &pasluodrbia pasiekiNjo stabil® n u oumdpismt u mN.
Kadangip a s k o | o s gall mumaiyji, &agl statybos laikotarpio rizika

labai skirsis nuo rizikos u ¢ b a istgtybes darbus, kiekvieno laikotarpio

finansavimoi ¢ | atadippatgali tekti nustatyti atskirai. Net jei verslo

subjektas ketina pats finansuotip | & tprr g e lei Magkyt ® t ok i N

pal T kanO n daymdy, a |kgautiskdlindamasisv er t s
nustatymod i emmMoj ekt o ugbaigi mui finansuot:i

Pl atros pelnas

Turdi®i atsigvel giama DZpl 8igkr s pel nN ar
pirkapgladmoglanuosavybads rveaekoudtaymag tai, Kk
di enN prriizsiikiNma susijusi N swargikapj ekt o ughb:
susijusi su prognozuojam O paj amO gavi(uio)vare kapit aI o]

pardavumpt dtptrbbg ekt o ugbai gi mo.

Gi siekiamaspel nas gal i bl t bendrogsurea athkkaip mas Kk ai f
procentina d glojekeo DRy o énpod 1 ih reetib@ O

procent inma gdalpig$h ot ie r tadasinvestavimo

gr Ngosa. n®amr ast ai a ttuirtd rinkok paakiikasrods T g i e s

t i nk a mpasirinisnioN a r i Siekfama pelnodydisat spi ndéas ri zi k
| ygDZ kur iraksa jgaasl |\stav$w§¢|atymod| e, opelno

dydis skirsis priklausomain uo t ok i ®apvei ksni O
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90.31.

90.32.

90.33.

90.34.

90.35.

Tarptautiniai vertinimo standartai

(@p!l Atpmojekto DHyYyvendi wiemdmuBmwstyrop a e n N.
Projektas, kuramnt Dy vemidé np anmsi gos ,
| ai komas magiau rizikingu nei proje
atvejus, kaipr o) ek &jadtigoal i s yra nemoki

(b)arugbai gt am proj ekitruk dajyasa asrubr,a st lasmi

©pl &t ros pr oj e ldydiseir aoma likusiiprojékio o
trukmé. Kuoprojekiol geshk@ndo didesnda riziki
i gl ardOdp | auk O svyrdakimd amd ii Oa pkkmiotny
sNlygO

Toliau patei ki ami p a v paprdstpiigaliir ev &k s ni O
at si ganaizugiarit ri zi kKNpl Atpgmf lekit suwybaig
(@) nenumatytidalykai, dal kuri O piagliaiddas statyb
(b) statybosrangoss ut arti es DZykidmynwa vdddlavi mo

nepal anki © oro s NI yigk® aaurs aknilti @ dnaul oy k (

p | &ojo,0 g
(c)valavi mddt@aymiai s rmuspatytus | eid g
(d) tiekimo sutrikimai, %’5
e)sutarties gali @rmg=ikk @i tpil Ag rroisz il kad k 2
() reguliuoja n | ti i s & pakeitiknai, O =
(@val avr ansatsi apnuamkniakNdg b ai gt dmut it u ;

D&i gyt arba igsinuomoti B
Nors visi igvardyti veiksniai turas D z
kurios i efit Ok aj aos raerivykkanaiGuosavybei,b 1 t i n a =
ugtiinkri, kad bilt0® $§ai hkgiaenimatiigsg u b @

i g | ajauditsispindi liekamajame vertinino metodo modelyje arba A
diskonto normoje, kuri taikomap er sk ai bl sunguamit ni g O
srautus Ddabartinnt v er t i

18N d

Ap s k aiolsi wojth ai gtojektoy le astt GptOlkrlylldad al

pasi keitusi Operpiojekkoo DAsyNleyngd® n ipapmstai ai k ot
atsispindi diskonto arba kapitalizacijos normoje, taikomoje atliekant
ugbaigto pl &ttimNi projekto

rey

U3 s

Pel n a steisi BxekimamN jtubiK savininkas tikisigautip | 4t oj a mo
proj ekt o ppdkltaasgs@puood joe, kuri ame pradadto DZ
projekto etape bus atliekamas tokio projekto vertinimas. Vertinimas

turdat Opi ndat i vreirznudatymodliieknuls, i No mormifli s k
ar gr NgNebak wrtiooprojekto pirkajas ti
ughbaiNg i

Diskonto norma

Norintpagal | i ek anoskajytDZ | mfehioosd N u o s\aeythid s

v er huitatymodi en N, r ediiksikao nttasisienystri mN

bl sismne pinigd srautams, kad bitO gau
Gidiskonto normagalib T t i muaka mtt yDXZ ai ri us met odu

105-00 TVSVEAr t i ni mo p o ¢ i5D.B0i-50i39 panagrafus)t o d ai
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Turto standartai

90.36.Jei pini g o srvaajrttaﬂlmgglsranr\ddngnmlmtymodl enN,

100.

100.1.

tur @t Oi atsi gvel ggiiawmsar tDZsr iipasikelpo akiaddo s

v e r hudtatymo dienos iki numatomos p | & turgdsai gi maotokdei e no s
rizi kost polalydsp a nididkonto normoje, kuri taikoma

dabartinei vertei nustatyti .siodigi pinigd
vert &mgbkai,damizs ka, kad gios puol@hdizads b
i gnatairDA AN atsi gvetiskenmnoms i renkant

Esamas turtas

Vertinantp | AamNBj auoskivtyibma nustatyti, ar nekil
yra tinkamas planuojama i p | & turieans dalykKnasigali pakakti
vertintojo ¢ i Qiripatirties, t a ltiema gali peireiktik i t O speci al
i nfor maci QKigusimai, Ddiripospd pr ast ai  t ur i b
at si gv ealliegdntkonkrel i tysmus, kai atliekamasp | a motjrta
vertinimaspri eg pmoO@HJecamipekt N, yra gie:

(a) ar yra numatomo p | ddi turto rinka,

i stO
It

(b) arnumatomap | @t ra yr a gnearu daoujsiinaass tduarbtaor t i naj
rinkoje,

©)ar yra kitO nef i n(politigiai arsobialiM@ i par ei goj i mi
dalykai), DZ kbulrtibisoayvel gt i,

(d) leidimai ar teritor i j Qavipds,a DZ kai t andtei Wgti aknwlsi as
pl AtsiNdsygas ar apribojimus,

(e) apribojimai, suv @ a lg y soB, Inustgtyti atitinkamai teisei
pagal @rgaat@rt DZ

fH)t ei sa naudotis viegomi sgmmgsstral amis .
vietomis,

(@ geologi nds sNIlygos, Dakaitant ugtergi mo a
aplinkai potencial N,

(hrei kal avi mai tei kti ar tobulinti rei ki
prieinamumas, pvz., vandens, kanalizacijos ir elektros,

() bet koki O infrastrulktelkrt osledm®dtOobul i ni mO

kuri O reikia @giam darbui atlikti, porei
) bet kokie archeol oginiai apribojimai ali
poreikis,

(k) tvarumasiru g s a kpoovrCe i ki aiu, gabsiaj 8i ai s pastat ¢

() ekonominds sNIlygos ir teikdencijos bei |
i gl aiiddondp | aukoms pl atros | aikotarpiu,
(m)daba”rtiné i r npurnoagt noonzou pbjidmitnam o

p asi Ipakiausa, r

mMfinansavimo galimybas ir iglaidos,

(o) nhumat omas | ai kas, kurio reikia parengi
pradedantt ur t ougbatjgdi iei ki a, i gnuomot i ar

parduoti pugbabgaWNybi,
(p) bet kokia kita rizika, susijusi su numatomap | atr a
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100.2.

110.

110.1.

110.2.

120.

120.1.

120.2.

120.3.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Jei proj ekt aBfyepdnti paprastideikia atlékti papildomas
u g k lasarba tyrimus d a | projektavimo, projekto

prieggdlriosj anl.i © sutar]i O
Specialls klausimai, susijfn su finans

Pl &t ojnamesavybas apsk a priklausytimeto,&aijpas g al
nagrinédjamN pl Kasifikuoja ataskaitas teikiantis verslo N
subjektas (pvz., ar jis laikomas pardavimui, savininko naudojimui ar kaip
investicinis turtas). Taigalit ur at i DZ akos vertinimo r
klasifikacija ir atitinkami papgkaitos
pasirenkant tinkamN vertinimo metodN.

Finansinds ataskaitos paprastwislosudar
subjektasyrav e i k1 N tﬁsiindEIDZnapEastai reik
kad bet kokios sutartys (pvz., p | & motjrta statybos arba jo pardavimo ar

il gal aikas pneuroulnun(sc]arhcbs Opirkéajui ipagal

pardavi mo rsaitt ajre iDAglibd $ & s U enpxdpggalsealiN g
sut.arlt@dZmt ivse rbhlta®mo dji eein Nyphtihga®ut art i es s
DA i pam@imeyykdymo rizika. 9"’,;

]
Specialls kIl ausskmalii,nismo iy git iskur i ni mu 5
Tinkamass k ol i ni mo vuedrtpegksrdasmpaprastaiyrar i nkos ve )
Vi s chéstatarp | &t r aturtos & irtefiokadts® gvel gt i DZt ;
kad visos sudarytos sutartys, pvz.,d a1 st atybos arba ugba =
pardavimo ar nuomos, galit apti negal i oj domis,ijeovieios a r
ig gali® atgvilgiu yra vykdomags eo fkidd iy
atkreipti damesDZ DZ vi s kegriegalitt iarrdtiini us ;

rei kgmi n griokes vekia k dadidll t i tp &l i Skaingopi
kylan!| i,Rdgk aliikmNi nk ui n e vy kpdtencialus tbidoi p a r
turtopi r kgalj negauti naudos i §samOstatybos sutar| i irfarba)

i g a ik Guomos sutar] i, @ippati ri g @nk pirkimai pammlavimo

sutarl i O ir visO su jomisgmantgd j usi O DB p

No r & d aparadgti rizikos, susijusios su p | rai skirto turto vertinimu

skolinimou ¢ t i k arikitais tikslais, supratimN v e r t i nt otailyts t ur
ma@iusi ai du ti nkapnuast riati upsitkidpratgoir ntAss n u
metodus kiekvienam vertinamam projektui, nestaiyr a sri ti s, kur
na r makankamaif akti ni OmGrr agn ine ide a Oremiaktis d
vienumetodub 1 t Om@apatei kti [ako5kom™WS i gvadN
AVer ti ni aniomepdaifil0i4 paragrafN).

Vertintojas privaloge b at i pagr P8 g ii (Oie optaisn irtriwor Kait rd
patei kti platraiip&dgal oghtiakrl i svidoritsotyatr
dienN esamame pl dtros et ape ofjekieai pl §r
ugbaigus pl &t r Nbe{afpkraaigpgy Itri kk rh Nir pateitds)e s N
vertas pdqioB-ajaTVEWNAt a afiB0ali30.2 paragrafus).
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Turto standartai

500-asis TVSAFi nansi néds fpri emonas

Turinys Skirsniai
Apgval ga 10
j ganga 20
Vertas pagrindai 30
Vertinimo pogilriai ir met 40
Rinkos pogilris 50
PajamO pogilris 60
Il gl piog®1 ri s 70
- Specialls klausi mamidmi supir | 80
~ Vertinimo pradiniai duomenys 90
e Kredito rizikos koregavimas 100
Likvidumas ir rinkos aktyvumas 110
; Vertinimo kontrola ir obje 120

100 Apgvalga

10.1. Atl i ekant fi naregitrntakbmdmdrasiaie standartais
nustatyti principai. Gi ame st antdlaenér Ppadeskandart & -
finansi nams vertnt pakeitnmaid pagldomi reikalavimai ir
konkret §pavyzdgi ai

20 J ganga

20.1. Fi nansi na psanderissukudianyt ri & gabrba®$m$goj|mess
gautiarbamo k at i pi n D7 insa asri. WeEiDgErenoni O pavyzdgi a
yra:i g v édsst ipm i seamkivos & n e a pos friendorges, hi br i di nads
pr i e mdiksubtos pajamos,s ust r u kptoduktauio tiir nuosavybas
priemon&inansind priembnhnéakaapgpdpatngal ki
finansini O pr isekentgaubkortkietdr gf gh NgpPZ finansi
rezultatN

20.2. Pagal500-Nj DZ TVS AFi nanaltmasekmmllemomaamml ni O
vertinimai g a | i skiti D& emstikslams,t ar p gm&@ i r gi

@versl o &mDmjodi ©al i jGngiddiipgrdayimomo, s u
(b) pirkimo ir pardavimo,
(c) f i n a naskaitdngba s

dnustatyt® reikalavimdO (atsigvelgiant Dz
nustato atitinkama institucija) DZykdy!

(e)vidausr i zi k O ivattil idtyimos Grocedlr
H mokesli O
(@tei smini.®O ginl O
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20.3.

20.4.

20.5.

206.102-0j o TVS ATyr i ma20.4 paragraftiose nimatomaskdd 2 0. 2

20.7.

Tarptautiniai vertinimo standartai

Norint parinkt i ir DZertinti atitinkamN rink/{
lygintnas pr i e mo rsgilsisv elrttiinraamos pri emoMAki
informaciiN suda@asopal i os ar pam@ma §bawessa npdroaireindy
kainos,t ar pi(nbrnckk@errbiad)k ai nast asrkrgyabldgd n| iAQ r
s er v ik oe i), kregito @eitingai, pajamingumo, kintamumo indeksai ar bet
kokie kiti vertinimo procesui naudojami pradiniai duomenys.

Kai kontroliuojantysisv er s | o s ubj ek tvaesr tui gusiankho at |
duomenimisnumatonaudot i s i ¢ oasfs iienjinsitsdipsar kitd j

subjektai, pagal 101-0 j o TV 'S Ani & rslfiopa2admfa (a) dalyje

nustatyt N reikal avi mNvetirtofoi apapabvn dpagals t &t
105-NDDZ TVS AVertinimo pogi d)roaTVSrAFmem
pri emonéas fio.apa@grafusturib 1 t i atas DO k edhigs tod rals

Pagal101-0j o TV ® apinlisfir (2 @aragrafo (d) dalies reikalavimN
identifikuotiv e r t i tnwaratkIN DZgioq dtundil t i atsk dédimgtsy s
g i udalgkus:

(a) vertinamosf i nanpri inédmonads klasa ar kIl asas
(b) ar vertinama atskiraf i n a rpg ii reamojn@rtfalis,

(c) apskaitos vienetas.

vertinimui pagrDzskirti tyrimaiturib T t i tinkami atsigvelg

ugduottiikeast INi e k atgrimusduriibbsi surinkta paka

d u 0 mekur@ prieinami vertintojui ir (arba) kurivosp a t e i k a pati ki

galKagh!l t O DZ e reikakhinmai reikiaa t s iggDye ludalgkus:

(@) visi rinkos duomenys, kurie taikomi arba laikomi pradiniais vertinimo
duomenimis, turib | t i i [, jeareikia, patvirtinti,

(b) modelis, taikoma s f i nansi n¥gei m}lsta'tyte imonBwr i bl
pasirinktas toks, kadt a i k a n tinkamBiZpdrdddmOsf i nansi nas
pr i e msutadyg DZ atosd N | yigekonomin & charakteristikos.

(c) jeiyrapri ei mamedg inG i fnii nda pkralehmm)rmleeﬁ)ﬁ)
kis® finansindmis priemondmis susi|j
tokie pradiniai duomenys, kaip palyginamos kainos ir (arba) kiti
prieinami pradiniai duomenyst ur At 1Oi koreguoj ami t a
parodyt O vearntsiimainso sprfiiermondas sutarti
sNIl ygas

| &Y SAL SISe-00G | fey/epuels oung

Isueu

1du seu

dj ei DZnanoma,tp'agylt'da[gelha vertini mo
kel is vertiwe mskiigsipovgrintojasipivalopaai gki nt i
dokumentuoti v e r skétsmus.

Laikantis reikalavimoat s k1 ei st i v euskirimotyvaspagate t o d N
103-0j o TVS AAt askaituricbfi pabiinktas afitiskanzag r a f N
at askait® iRps&mldmas.mas atskleisti ¢giN

ataskaitoje skirsis priklausomainuof i nansi ni O egarijose moni O
Turdi®i patei kta pakankaudoaiojianf qrarhaédid
suprasti kiekvienos vertinamos priemo
vei ksni us, tvereiBilti vemgiifidrnsakijosskuri nesudaro

gal i miyabdatsjams suprastiturtoa r D2 i p aproebiTgdogiiomo ar b
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30.

30.1.

30.2.

40.

40.1.

40.2.

40.3.

Turto standartai

tokios, kuri apsunkina svarbiausiOvertei DZ a k N @vaiks@n |siupr at i mN
Norint tinkamai atskleisti informacijiNN\b T t ahai gyélug@tsi dBa ykus
(@rei kgmi nfgiunnafhmiemodds ar priewmemti ® kl asés
palyginus su bendra viso wadidan!| i oj o s
D& i par ei gwrtinamo@orteliulvete.
(yneapi br dwWe rumdistymod i ed®Nl f i rparn seimodnsd s
pobl dtgkormomodelioar pr adi niddduomenkos
anomavieirga T t § e smé@pi bR &igkasklast bet
kokio esminio neapibradagtumo priegast DZ |
(©)sudat i niggavertinamaf i nampgii redsounddd t i ptype s n &

i gsami aat skl &i st ir paanigki nti priel ai
duomeni s, t uveiten | i as DZ akos
(dpal ygi nafnmumnaNhsi inédmonds, kurios ypal svar

naudotojams, gali skirtis priklausomai nuo laiko. Vertinimo

ataskaitos ar bewe rktoigm rmedhgesmdasd os DZ

pateikta informacija atspindin a u d ogoreikiudk e i |isirinknst

sNlygom®ors, | ei patekiamainimicjamhium ga O

suteiktigal i mybyigijnNi su ankstesni ® | aikotar
(e)bazines priemones: jei finayasinas prien

generuojami a r b a krimagitidentifikuojamu baziniu turtu arba

D& i par eitgibj it ma ijam baziniodudo vertei turintys

DZ akos sv ar,kadsaudotejai k sgrail @it Guvbké,n g vi au

kaip bazinio turt overinammosfai rven kiimasiustat:

priemonfd ve

Vertas pagrindai

Pagal 104-Nj DZ TVS AV e r verdirdojag wedindamagifiaandines
priemones, turip asi r i nk t-ts)vteirn kiamN-aggr i nd N (

Dagrfainansi ni Qertipimds atliekamas @ikantv er t & s

pagrindus, kuriuos nustatone TVSV ( kel et gateiknd0dy zd gi O

aj ame TVS AVer bktss inptitugjos i(organizacifpd) ir

vertintojoat s a k oymaysmpﬁasti ir laikytis v e r nudtatymod i e n N

galioj aelkit@si |pagr| n(bglamemsttei ambi fraktik
mokes| i OmOzitatkitO aimkriadymdd O gairi O

Vertinimo pogilriai ir metodai

Rinkdamasis pogilrDzZir metovdrmhtojasbﬂe gi o sk
privalo laikytis 105-0 ) o TVS AVertinimo pogilriai ir
Finansind m griemona m wertinti gali biti taikomip agrlylsr iveeir t i
apragydjiam®@5TVS AVertini mo pogilriai ir

jvairis ve
rinkos, p a
Aertinimo pogi
taikomi metodai ir s u
duomenys.

tinimo metodai, imaudoaojmmi fin
@ mOaigir T kiug li @i agama@vpt i 105

ri ai aférstanteste smliak idi nami dagni a
i © t ai klausimai bei nasidotjnifpradiniai
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Tarptautiniai vertinimo standartai

40.4. Taikkant tam ti kr N we rmtoidreil D2 #ided daddBliDz i t i
ati pirkteOrmosNnf or mackjuRN DZmanoma, turat
tikrinama, kad modelis a t i tedarkas finkoss NI y. a5 | irakog i s
s N | mgygali tekti arba keistin au doj amN mo d e |-i@g) mddelik a me
(-iais),arbak or egu ot i e s a mNrtotinai gutklinDZr (arba) p ak a
papildomai tikslinti pradinius vertinimo duomenis.  Gikslmimait u r B ©Oi
atliekami siekiant juos suderinti su reikiamu v e r pagridu, kuris

pasirenkamas pagal vertinimot i k(iTWSstruktirinj)us pag
500 Rinkos pogilris
50.1. Kainos, gauto s piekybos!| i kvi dgi oj e bir gojaea vert:

artimN v e r diénai,i mpaprastai yra geriausi as
pri emphAkos indikatoriisdJeiguat i t i nk a mAesemiaindor i
sudaryta nebuvo, kaip lyginamieji duomenysgalib Tt i ti nkamos k
(angl. Aquotedi) arba sutartinds (ang

sandori ® (t. y. sudaryt®O ne birgoje)

50.2. Jeigu lyginamojif i nampgiirrdnona skiri akinansi nés

priemonés ar bangwiiasiiignaaimacikjaagalij i bit
tekti koreguoti prieinamoje informacijoje skelbiamas kainas. Pavyzdgi u
yraprieinamai nf or maci j panageokapnNemonds, Kk
viena ar daugiau savyb i nflo vertinamos p r i e mo n & spradiniaii 0 me t

duomenys, nustatyti pagalamiaelalglilroisoAsprk&im

prieinamos informacijos koreguojami taip, kad jeat spi ndat O konk
vertinamos finansinds priemonds sNIlyg

50.3. Vertintojas, remdamasiskai nas s kel bi austatitaBaina,auriny b O
suprasti, kaip buvo gauta § kaina.

| &y SAL SISe-00G | lerepuels ouny

60. PajamO pogilris

60.1. Finansini Oseprgalidfeimoini Dust atyta piankgdts
met odaalpr® emonei agsaNlisogsmtorhinedi skontuot
srautaiarbagi os sNU dgaros gal i my b Rinapsin®s nust a
pri emo n aspapwasthi pugtato:

Isueu

@pi ni g Ogasimal uat i tkyNkada verslo subjektas tikisi gauti su 5
vertinama priemone suysijusius piniagfd 2“
(b)pi n & g & para@etrus, pvz., taikytinos p a | T knarmo® skolos .
priemonei arba igvestinams priemona ©
apskailiuojami pinigO srautai atsig B

kainas ar indeksN (arba indeksus)

(c)opciloamiOk N asfbagalgutartis, pvz., ar opcionas yra pirkimo
ar pardavimo teisi @ri ganksti ni oopdopasi@ak & i mo
p r at n sba koover@avimo opcionas,

dgal i O, Lkd{crjieossi n@r i emon,e, pvt29|3|sONIaypgs@1
susijusi O su kredito rizibDfay kskyro s
reikalavimo pirmumasar ei | i gkumas ki t® turi md

60.2. Nustat ant atdiitsikrokna N n o n @NgDZNegr\t, i rktuir i o's
priemoneisi eki ant kompveenrstao kio pit givgOgi u i
papi |l domas (betitua neapairdbojati |
@pri emonsitsatn@oir eNIlyg®umpvz.,
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60.3.

70.
70.1.

80.
80.1.

90.
90.1.

90.2.

90.3.

Turto standartai

(b) kredito rizikos, t.y.neapi br dagtumo dal sandorio gal
nustatytu | aiku at,likti bltinus mokaji
(c)priemonds |ikvidumo ir tinkamumo pardui

(dnormatyavi n&s si nads aghlsinmiksgs pokyli O
(e) pr i e mapmakestinimo tarifo.

Kai bisimi pi mpiaggh DHBrtautfaik smémdasmi s sut art
siekiant nustatyti reikalingus pradinius duomenisreikihkaps kai | i uot i

ti k&t i n uautupNustatogn®diskanto normaturiat spi ndati pi ni
sraut O jrBtitkti k Ravyzdgi ui, jei tikAatini pin
neDZ r auki an tkreditarizikos, tubnmiet@iskdriol norma taip pat turi

bTti sumagi nt dalirki.rPekthisonmi nuoivertinimmtigslo, DZ
pinigOd sehDZ QRadivaaildkitdmeny s ir proileliai dos
tokie, kokius p a tdelyviaitafbatokie, kuri e b1t O pagr D&t
dabartiniais | Tkesl i aivetnimotkdasywas| ai s. Pav
nustatytir i n k o sarbateir k MNj Kdipapir bmadgta TFAS, prie
t ur @t ©p idnadl yprielai@as. Jeitikslasy r a nustatyti turto
vadovaujantis nustatytais kriterijais, pvz., ti kslinas vidina:
normos, tuometgalibT ti ti ksl ingos alternatyvios p

I g1 apiodgd T ri s

Taikydami i g | giodyQveértintdi privalo laikytis 105-0 ) o TV SimdVer t i

pogi lriai i t7 Omeltdo dpaanudeod@ Oa.f10

Specialils klausimai, susijfi su finansinéa
Tolesniuose skirsni uose patei ki amas nebai gti mi O te
pri emertinim, sNragas:

(a) vertinimo pradiniai duomenys (90 skirsnis).

(b) kredito rizika (100 skirsnis).

(c) likvidumas ir rinkos aktyvumas (110 skirsnis).

(d) k o nt rsisténd $120 skirsnis).

Vertinimo pradiniai duomenys

Pagal 105-0j o TVS Ap/egitli miitadad dirfi mL 0 .k7adp ébriagd af
galima suprasti, kiekr e i lpats® t i k & t naudejanais pradiniaisu i

duomenimisi § betprladidime e n O ,resmmnik dalykaoyra

suprastij @al tini us i r ttaksyra, kiasippeinamue k 8j as, | e
pradinius duomenis patikslina.

Vertinimo pradiniai duomenys galib T t i gaunami ig DZairioO ¢
naudojami pradini ® duomen kgoatlitriunditadis )y r a
sutartini O k@an@l nudtanyegesdsg Opriingiomgna)c i
treli Oj &6 gali & pal ygkiaitnansO spkre lebmioann |G & ati
pateikiamos kainos. Numanomi pradiniai duomenys, tokie kaip kintamumas

ir pelningumas, dagnai gal i bl ti. gaunami ig toki

Vertindamalaibm® kmalg OBZati p kaPZ o dy mN
dalyviai DX a i tnwrtvedihtojast ur @t ©i § \geé ludpligkius: DZ
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90.4.

100.

100.1.

Tarptautiniai vertinimo standartai

(a) paprastai brokerlalformUOJarlnkaS|r teikia pasillymu
popul i ar esnir@app égneangoensind oi al ipk v ie dnom i
Kadangi Il ai kui einant priemoni O i
senesnams pkioe mo@nidamsunkiaugalibl ti. rast.i

(b) brokericdar bas susi j As vertinimppagkiymai mw, ntd
brokeri aipadwuktittodarstagines kai nas taip k
kai p napgrriienndaktifesdprivalomas) kainas. Vertintojas turi
suprasti, ar brokerio kaina ( k ot i yrapmiva@ma vykdytipr i e mon a
ar privalomos vykdymo galios neturinl i os prt emonéaa kai
J e i gkainadyia neturinti privalomos vykdymo galios, vertintojas turi

surinkti papildomos informachi®is,
patikslinta arba josn e DZ irfDEe kt i ni mN

(c) jei brokeris yra priemamisamagamdenics
konfliktas.

(d) brokeriai yra suinteresuotis k at i nti prekybN.

Sutartines kainas nustata n | ia@® n t pradlnlams duomenims
informaciej Ninansi ni Crenban |gearuagrE|I(Dokep|erra
informaci jal\botnee@mf(mﬂaduarmim g DZai rgauDOg a
kaindO (kotir, golosO)kaitmmmgunl asmos kad b
i g v e begkoldo neobjektyvumo. To ki & kai n® naudoj i ma
su brokeriais susi.Ta$i @uiang enttoikish@sk o n
informacijos kiekis, kaipirb r o k e r isQra kbatasrirgalib T t i n e DZn 4
rasti pi a#tiamOO apiewisas prierdbnes visose rinkose. Nors
kainos vadinamoss ut amit $ n 4t anleibd uridriaaik i a, kad
sutartos rinkoje. Veikiautaiyras t at i st i nadapid nesersar DBaycki Uj s i
rinkos sandorius ar kot i r vediptgasri kai n

suprasti, kaip buvo nustatytas ut ar t i ingditokies ik ma | i av i mai
pagrD&ti atsigvelgiant DZ ypradiniai namN p
duomenys,susi j i su nel i kvertidifui ossagniaé mgaé

surinkti pirg epmamado Oi O (odnacijog 118 skirshyje)t

Kredito rizikos koregavimas

Kredito rizikos supratimasd a gnai yra svarbus finan
vertinimo aspektas. Ypa | dvaabiu emitentui. Kai kurie bendrieji veiksniai,

DZ kubl uasai gvel gti nustatant girevert
(@nuosavo kredito ir sandorio §&éti es r

kurio kito kredito laiduotojof i nan s i n DZ paajt &d Wnelk | rgd i
tik DZ j o r e iniusdrprpgadezdojpnaus atitinkamo subjekto ar
subjekt® finansi nikussktoriaaszkurlameat us, b g
vei ki a DZnona, vei kl os rezultatus i
emitento, vertintojas taip pat privalo apsvarstyti vertinamo turto ar
Dzi pareigoji mkonamdbaeiadOf addigudzi k N.
atsiskaitymo procesas vykdomasaut omati zuot oj e ugsKk
(kliringo) sistemoje, daugelyjej u r i s dabak relkajaupima kad
kai kurios i gvestoinndass bflltn()anpselrndausodpa
pagrindinn @(a)mdmralhntstaggnulljz sumaginti
t a| vistiekr ei ki a arDEiBgsKHwi(gdrii o galies
(b) vertintojast ai p pat turi sugebatrii ztdsNi rt
emitentoir (atba) s andor i o @§gal i ePaprdstaierditertoo r i 7
ar sandori o ¢al ivejwsneaktrseidd vtedk grmilzmekt oz
priemogédsat N
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100.2.

100.3.

Turto standartai

(c)ei lime&ks: vertinant Daipareigoji mO nevyk
nustatyti priemond s pr i Rmii @ re itgdliebtTitintAeks pr,bemonas
ne emitento turtasarp i ni g @i, kerieigpurti emona .ugti krint a

(d) finansinis svertas: skolos suma, naudolama turtui, nuo kurio

priklusopr i emonéds gr Nga, finansuoti, gali
grgbs nepastovumui ir kredito rizikai.
(e) ug s k a sutatys: kaii gvest i na svalgomosé mdosandsio

g a | kre@itorizikagalib | t i sumasdkiantta su ar b atark o mp e n s

j 6utartimi,k as r i boj a D&kiip agrreyingoosjiionsusg.andor i
jeigu viena galis tampa greekiasimit, kK urai N
paskolino neDHoskunoN,i kyuarliifsssnakdati uogtu t
pagal kitas priemones.

() apsauga pnauroe iDpEoij i mO( mreyly k d:Alaugelisa ul t fi)
pri e mwiemorDd s t usutdikiadgmuikrNa p s a ukgriN
S U ma ¢ i mohuma rizika. Tokiaap sauga gal i bl ti treli
garantija, draudi mo sutnaem®&iyk,dykmroedi t o
apsikeitimo sandoriai arba DX e i ¢laugéaw turto nei reikia pagal
priemond sapmo k aq reikalavimus. Kreditor i zi ka tai @ pat su
jei subordinuot Oj Qimpausiatenka bazifemutuw st ol i a

nesddl to sumagéaja ri z2iOkd prin®sniojn@sni ss u

Kai apsauga yra garantija, draudimo sutartis ar kredito DZ i par ei goj i mC
neDXZykdymo aps ikwmdathinoi sanmdwredyti gal l
tei kianl]iiNr aPZauigiNnpti todageadnndp kredi

treliosios ¢ a lsivamime tik joeedsi at nian ghenkN &

gaimasbet koki O ki talhdg avoa rstuitja@rsld rO, drkur i a
subjektas (garantuotojas)pasi ragas, peveghrantijos te
a p d r ainkitlg susijusius skolos vertybinius popierius, jo

D& i par eneDgialymorizRat i kri ausi ai padi das.

Turintr i bot N i ap ioe pigometjjeliyksta atitinkamosf i nansi néas
pri eman @ mpiekylda, galiu g ktie i nk os dhkure gai suteikti
pakankamos informacijos DZ o dtifintkia mN r i zi k os &mtrreigm&d mN

prekybos ngdarla tekti i e gteserieinambsr edi t o inqek
informacijosapi e versl o subj ekt usrizikekasbai ems bl d|
apskai | i uoti gal i enauddjanté diir tfirri¥inteinfarmadcijg N

Norint nustatyti, kurio kredito d u 0o m egnaQictinformacija yra

patikimiausia,r ei lkadts® gs &l gt i nBN DZ aijraiu® rD@EMNp ar e
kreditorizikai , pavyzdgi ui, ugtabdtermno mo pri emon
skirtumus. Rizikos veiksniams ar kredito pasiskirstymo  d widagkomos

pataisos nustatomos pagal sumo s d kurib BZlyvis reikalaut® d & |

konkre | iverinamospr i e monas .

Nuosavok r edi t o ri zi ka, susi jusiverteiu D&i parei
kadangibet kuri uo DBipareigbkismbngardaslgme
emitento kredito rizikNvertei. T ai s atvejdalrsytlkaplrltell taii mal
DAi parei goj inmg aferacav it md k o mQsusijss@mO apr it
su kitdi esagdbi O gal ipnvyzb.e, tlaaii kpyatdiasr yftiinan s
atskaltomyba)wertmmi%allpaavrlem@o;;kvnNdlto rizil
gaimaparodytnaudoj anfjaD.@agakis bl ti DZnonas nu
obl i gadngymB@krgva,skolos, kredi to D&ipareigoji mO
apsi keiti mo sandnubrf)odkiDrmrta\m&alilj/imsba
daldtaougel i u atveJO DBlmagablmgmalsm@eednlenent
skolos vertybpaiikbugopiaeti Osuj ksta gal i mi
D&i pareigoji.mo padengi mo
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100.4.

100.5.

110.
110.1.

110.2.

110.3.

120.
120.1.

120.2.

Tarptautiniai vertinimo standartai

J keistadttinmrat adBu W@ rgiteéemonas tur atoj
nukreipti i gsHI¥kmar eniNg ¢ jr iem® e n\éertintdias y mo
turi suprasti, ar regreso teisatumul io
Kuo di wreskariam galiojaregresot ei sa D& i parei goj i
atveju, v e ritlikvidumas,t uo magesnada obeasrai pr kamd
ddesni O gali mo p.&idkdamgs mbgsem@Pti dvi guh
vertintojast ai p pat tur i a puwtasugaapskatytas ar DX
kitame balanso skyriuje.

Koreguoj antnugavNlkermodcidtsev ai zu k &irBZ galeil md
DX ei s tuoj tvierrttd namus pOBbilpdaDZ e i kodjirisgraass t
teisi gkai atskirtas nuo emitenéo, pap
D&i pareigojimai ugtikrinamiDgaliadetekii ke
darytinuosavos kredito rizikos patais®O, ne
apsaugota nuo galimbd nuostol.i 6 dal D3

Likvidumas ir rinkos aktyvumas

Finansini O pri enaobraii® slkiikrvtiidymgrimass, ne's
standarti zuo§®i a kegufiaaia prekiaujamaadideliais

kieckiai s, i r ,préifdrmotn dssusi t ar i kuriGnagalichar i o
perleist i aigamillioks priemomie® gkp ek tpdsmridti nor
tinkami ausipl §isdarbtD¥Ztns imppre egnondBZ | i kvi d
esamNnkos aktyvumN.

Likvidumas ir rinkos aktyvumas yra skirtingi dalykai. Turto likvidumas yra tai,
kaip |l engvai i ri gkreddBitmisgjyssagapi nbyoi
Rinkos aktyvumas yra prekybos apimties matas tam tikru laiku ir jis yra

labiau santykinis, o ne absoliutusr odi k|l i sri Mamgad&s rinko
aktyvumasnebl tinai reigkia, kad priemona

| &7 SAL SISe-00G | [e}epuels ouny

Norsankstesni ame paragrafe apragyti rei
nepakankamo pr i e argemasnkos aktywrnod u mdits t a
rinkos duomenO,akt.uayg i thdtanonme n Earbid
duomensi sus ip@kan k a miartu, kyagprr aogpil l@drtdps
duomenis b T tgdlima laikyti patikimais. Ku o ma ¢ é ® miksidursas

ar rinkos aktyvumas, tuo didesnisb 1 t i numas veranimby 6 §DZt o k D

Isueu

~ =)
kurios k ai | i a aiiskintbpatislind pradinius duomenisarbanust at yt Qo
svertin By d lediasik i t O p a n a gdu@nersnaisitadp@arad&nt rinkos 2
p o k y larbauskirtingas turto savybes. =
Vertinimo kontrol& ir objektyvumas
Vertinimoko nt r sisteldss usi deda i g vidaus valdy

procedir®, kuri Ontuimagloan®d wrea tp ad imbi mtg
naudopasg iOt iverénjmb pnddesuirjoi gv ad o nkiasis i gor a
vertintojasremiasiat | i kt u vi dausvertinkojagprivald mu, i g d
at siggvelDZvertini moes kdmtkraomudrsN siirs tneemp r

Palyginti su kitomisturtok | asami s, finansines prie
tie patys jas valdantys verslo subjektai, kurie jas kuria ir jomis prekiauja.
Vidaus vertini ma wertktejd nepiklaasoneumo, n it & ddial |
pavoj watnithddbj ekt yvumo. Gr. TVS strukt
paragrafus, susijusius su vertinimu, k ur DZ at Veitirgojaiair vi daus
procedir Osibébkii aytvértingmoo kj & k t iy veiksmis,
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120.3.

Turto standartai

kurriedljnim‘rﬁorint ugtikrinti, kad bitO suku
sistemairbl t O s u magl n\xerurmnogetprtklaumsmw Daugel Dz
verslos ubj e k tu®,is Gs U s injmmis & mendimd, registruojairj ©

veikéduliuoja DBOatfymaaBs@umaglyltl avi mo i
Dauguma finansO reguliuotoj® reikalauj a,
subje kt ai , k susijust® uv efiiknlaanrsii o mips, tur at o
nepriklausomas k a i tikrlimopr ocedl Gaas procediras tur
asmenys, nepriklausomi nuo prekybospadal i ni O ir [j O ti ksl as
finansinei atskaitomybei reikalingus vertinimusar ba apskai | i uoti
reguliuojamo kapitalod y ¢ BZg a | konkrelius vertinimo Kk
reikalavimus, kurie nustatyti skirtingose reguliavimo sistemose (ta i nebDzina I
gio standart)vitsaipkygmoe dpracipdDZN i versico

subjekto padalinio atliekami vertinimai, kuriet u r i bl Dz f DA amsiikn é s

ataskaitas ar jais d 8kitO t irkesmi Gy sosiosty ygd U r Bt Oi pati krir
ir patvirtinti nepriklausomo subjekto padalinio. T orleir ® igaltitinisO

at sakomyb atsu rclieint®ir aast s ki r tpakkusomasnud si gkai |
r i zprigii Nna n lorigamigacijos f un k B i f KefinkcifDatskyrimo

ugti krini mkigisitsemod kl ausomai nuo subj ek
vertinamos priemonds ti sgaboshendllmnkr el i os
tikslui. Atitinkamos proc e d T irlosn t rsisténbst ur Bkt Oi nust at omo
at i d@inaiqgsdbjekyumu i  k y | garndl sineess ,remkamasi a s

vertinimu galisuvoktit r e| i oj i gal i s

Atliekantv e r t irreii neMpts® ar stwerit igriiumnasisternost r ol & s

elementus:

(@valdymo agsakphgos ug veptrionkediberspel it
subjekto vertinimo proces® pr NelgDZirN DZ2ina ir kel
nariai (ne darhuotojai), sukTlrimN

(M reguliuoj a®ki kal avi mO | Nijeikikoma,si si stem
©vertini mokinmodestav Omo dagnumapiagmet odO
(dvidaus ar i geerréa sitikikmedpiteri® M ust,at y mN
e)peri odi nDZ ne@)r ivkel ratui snoi@natuintnichis, | i o
HkritimrODEykOO, dA&l kuri O rtekikia igsam
p akar patittii miDBN, nustatymN,
@nustapyeotledi r O, leidgi hghpra@igusest at yt i
duomeni :,ardeulrii miesiodiai gauti rinkoje, pvz.,
kainodaros ar audi.to komitetO steigi ma:

k N
i n
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Tarptautiniai vertinimo standartai

Rodykl4

A

koregavimai
igd@ipasgilri
kredito rizika

nusi davrhjuivera aj i m
paj amO spogi lri
rinkos pogilris
vertas paskirstymas
turto vienetas arba turtas
turto standartai gr. TVS
turto ir D&ipareigojimd s
turtas ir D&ipareigoji mai

papildantis turtas
esamas turtas

49-53
132-134
51-53, 114
44, 541 55, 68i 69
35, 37i 38, 39, 71, 88, 96, 130
32
5
standart
86
5, 10, 30
73
125

ATurto
i metrija

nematerialusis ¢ r210-Nj DZ TVS A Nigtmartteas fal us

nuomos D&ipareigoji mai 25-26,102, 108, 114-115
gamyba 94
nefi nan 20Nij DZ TeV/iS. nfAaNns i ni aiiil D&i par ei
veikloje naudojamas ir veikloje nenaudojamas 62
vertinamas turtas 8
vertinimo ataskaitos 18-19
nykstantis turtas 46
numanomas naudojimas 27128
prielaidos 3,14,15,31
vertas pagrindai 21,29, 31
platrai skirtas turtas 117-118, 121
nefinan si ni ai D&i pareigoji mai 91-92
maginos ir DZenginiai 105
taiplpadtkidieosisspreidoa | i
prielaidos ir sNlygos 3
nuvertaji mas 82-83
B
vertas pagrindai 2,514
verslas ir verslo interesai 56-57
p | & skirtasiturtas 117-118
finansinas priemonas 129
nematerialus turtas 70-71
atsargos 95
nefinansiniai D& i pareigoji mai 87
maginos ir DZenginiai 105-106
t e i BaBk#nojamN jtubtkl 111
104-asi s VIevrSt 8As apiafigr i nd 20-32
vertas paskirstymas 32
prielaidos ir specialiosios prielaidos 21, 29,31
subjektuibi di ngi vei ksni ai 30
tikroji rinkos verta 27
tikroji verta 26, 27
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Rodykl a

api uTdS
teisingoji verta
i nvest i carbaertingemag
l i kvidacina vert
nuomos rinkosv e r t a
rinkos verta
sinergijosver t a
baziwdgirst &s prielaidos
dabartinis arba esamas naudojimas
priverstinis pardavimas
geriausias naudojimas
tvarkingas likvidavimas

Qu Qo

sinergijos
sandorio iglaidos
vert as pay tpasratastandas)
vertas pagrindas (pagrindai)

taip pat gilrati vert@as
nuol pakalad
metodas Ai g apalios DZvirgOf
brokeriok ai nos (kotiruotas)
200-a s i s VENMIS ir derslo interesaifi
ypatingos aplinkybas
verslo informacija
kapitalo struktira
ekonomikairl ki o gaka
veikloje naudojamas ir veikloje nenaudojamas
nuosavybas teisas
vertini midrmptadgii T r i
verslo informacija

C
kapital o aptarimaskt T r os
kapitalizacijos norma
pinigd srautai
tipai
darbo apimties pokyliai
ugsakovas
DX ea$ tortas
vertinimo pateikimas
lyginamO | pda s i 1 mefode®
' ygi h8mdori® met odas
kompetencija
u faigtos nu o s avveyrkt @s
atitiktis standartams
finansinéds priemonéas
nematerialusis turtas
atsargos
102-a s i s Tyrngi ir Atitiktisfi

21-26
25-26
26
26
25
22-24
26
27-30
28
29-30
28
28-29
30
32
2
25
pagrindai
40
89-90, 98
131-132
55i 66
60i 66
61
62-66
61-62
62
60-61
57-60
61

62-66

58

41-48, 91-93, 130-131
42-43

15

5,14

134

3

36

36-38, 88

2,11

121

2,7,1018, 20
128-129

70-71, 79

90

16, 110-111, 128-129

nefinansini ai D& i parei goj i mai87,88,89,90

maginos ir DZenginiai 104-105

teiBZAsekilnojamNjDZturtN 100-111, 114, 118
sutartines kainas nustatanlios agent] ri8x
nuolatinio augimo modelis 45
statybos i gl aidos 122
konsultantO® atlygis 122
nuomap ag al sutart Dz 25, 115
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Tarptautiniai vertinimo standartai

papi | dutoDZn wok(@ngl. CAC) 74
papildantis turtas 73
valdymo aplinka 134-135
kontrolias prem 40, 61
pagrindiniai vertinimo pricipai 2-3
pagrindiniai vertinimo standartO kiri mo2
i gd@Gimetodas 48-53
koregavimai 49-53
verslas ir verslo interesai 59-60
p | aiskirtas turtas 119-120
finansinads priemonas 131
nematerialusis turtas 79180
atsargos 98-99
nefinansiniai D&i pareigoji mai 90
maginos ir DZenginiai 106-107
tei BAsekil nojamNjDZturtN 113-114
i gd @iogi metodap 49-50
igd@iir pajadgumo metodas 107
dabarpdkdiOt i mo i glaidO metodas 98-99
pakeitimoi gl ai dO® met odas 49-50, 79-80
atkliigmai dO metodas 49, 50
sumavimo metodas 50
i gl aidos 5
i gd@iir pmdtodlagpu mo 107
sandorio galies rizika 132-133
kredito rizikos koregavimai 132-134

valiuta 14, 42-43
dabartinis naudojimas 28
dabartinds vengt.@4) metodas ( 63, 64

D
data 3
vertas nustatymo data (t. y. Daigalioji2n
vertas nusgaf y @étnithedaa
apsauganuo D&ipareigoji mO nevykdymo 133
nuokrypis 11-12, 15, 17
nusidavaji mas 51-53
standart® kirimas ir pergiira 2
pl datros pelnas 123-124
410-asi s PrIVaSt rAaiurtasik i rtas t 116-126
prielaidos ir specialiosios prielaidos 117-118, 121
specialls klausi mai 120-126
esamas turtas 125
finansinany bdtssk aiktsd 126
skolinimo ugti krinimo tikslu 126
liekamasis metodas 120-124
vertini midrmptadgii T ri a 118-124
i gskaidytas metodas 78-79
diskonto norma (-0s) 5, 42-43, 44, 46-48
verslas ir verslo interesai 58
igvestinis 113, 1181119
p | & skirtasiturtas 124
fi nansinas priemonas 130-131
nematerialusis turtas 80-81, 83-44
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Rodykl! a

nefinansiniai D&i pareigoji mai 91
teiBZAsekilnojamNjDZturtN 113
di skontuoti agnd.DCRYO srautai ( 41-48, 130-131
nuol ai domst rwd &ks ang.tbbOC) mN ( 40
nuol ai dos dal nep aKaagh BLEOMU mo pr eki aut i 3940
perleidimoi gdos i 46, 97
platintojo metodas 78-79
E
ekonominiaiiri ki o @gspektais 61-62
nematerialiojo turto ekonominisa mg i u s 81-83
etika 2
Dinoné&ds verta 56, 58
subjektuibT di ngi vei ksni ai 30
teisingoji verta 5, 25-26
nuosavybas verta 56, 58, 63-66
pertekliniOp a j amet®das 72-75
esamas turtas 125
esamas naudojimas 28
pasitrauki mo vert a 45-46
konkretus prognozas | ai kotarpis 43
tikroji rinkos verta 6
ti kroji rangh®@BGD vert a ( 27
tikroji ranghWStRS) verta ( 27
tikroji veta (angl I FR 6, 26-27
tikroji vabab&t &t emishap 27
finansinas iglaidos 123
500-asis TVS AFinansinis priemonéasi 127-135
ypatingos aplinkybas 131-135
valdymo aplinka 134-135
kredito rizika 132-134
likvidumas ir rinkos aktyvumas 134
vertinimok ontrol &8 irs objektyvuma 134-135
vertinimo pradiniai duomenys 131-132
vertini midrmptodgii T r i 129-131
finansina atskaitomyba 26, 126, 133-134
finansiniai susitarimai 108
priverstinis pardavimas 29-30
prognozuoj ami pinigd srautai 44, 47-58
str ulatphgrindaigi T r AKVS8estruktiriniai pagrind
bisi mos naudos iglaidos 97
G
Bendrieji vertinimo reikalavimai 13-15
bendrieji standartaig i 1 r aWSiABendri eji standartai fi
godywyna 5-9
prestigas 56, 68-70, 74
Gordono augimo modelis 45
Mlynol aukoid metodas 77-78
vi egai prekiaujmewdast urto | ygini mo 38-39
indi knandobDi O metodas 36-38, 88
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Tarptautiniai vertinimo standartai

H
t e i heraGhija 114
geriausias naudojimas 24,28
val dymo | ai kotarpio iglaidos 97
|
vertinamo turto identifikacija 3
pri ddtinds vertéas kilri mo prtoro@sntikacija g994ap
pajam® pogilris 40-41
koregavimai 48,59, 73
verslas ir verslo interesai 58-59
pl atraiurtaski rtas 119
finansinads priemonias 130-131
nematerialusis turtas 72
atsargos 96
nefinansiniai D&i pareigoji mai 89
maginos ir DZenginiai 106
tei BAsekil nojamNjDZturtN 112-113
paj apmdy i metodad 41-48
metodas Aig apalios DZvirgOf 89-90, 98
di skontuoti pinigd srautai ( &@h48,1301 131
platintojo metodas 78-79
pert efaij ameBdas 72-75
Klynol aukof metodas 77-78
netai kyto naudoj imetodas t urt u mokesT57®
Asubeifit met odas 76-77
pajamO kapitaligitdcldke&keméuodaspinigd sr a
pateikta informacija 16-17
210-as i s Neméageridlusis turtash 68-84
verslas ir verslo interesai 55
maginos ir DZenginiai 102-103
teiBAseki |l nojamNjDZturtN 110
ypatingos aplinkybas 80-84
diskonto normaarbagr Ngos nor ma 80-81, 83-84
ekonominisa mgi us 81-83
mokes!| i O anmauda(arglaTéB)j o s 83-84
vertini midrmptodgii T r i 71-80
numatomas naudojimas 3,6,18
numatomas naudotojas (-ai) 3,6, 14, 15, 18
bendrovi ®© tarpusavio susitari mai 48
Tarpt autind vertinmnbamo standartO® vald 1,2
Tarptautind verti nangntvyS®tandart® taryba [
230-asi s TVS AAtsargosHh 94-101
speciall sklausimai 99-101
pri datinds vertas kirimo procesO ir
turto identifikacija 99-100
nematerialusis turtas 99-100
pasenusi eattsdasr gy magaji mas 100
santykis su ki tu D&igytu turtu 100
apskaitos vienetas 100-101
vertinimo pogilriai ir metodai 99-101
102-asi s TVS ATyr i mai ir atiti ki6-17s1i0-111, 128-129
investicinis turtas 112, 123
investicinad verta 6, 25
TVS turto standartai 3-4
200casis TVS AVerslas ir versl o int B0
210-asi s TNérBateAalusis turtasfi 68i 84
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220-asis TVS ANefinansiniai D& i par e85€8) i ma
230-asi s TsVaSr ghoAst i 94-101
300-asisTVSMa gi nos i DZenginiai 102-108
400-asisTVSA ei DAsneki | noff amNj DZ turt N 109-115
410-asi s TVS APl &trai skirtas turt h6-W6
500-asis TVS AFinansinds priemonésf7-135

TVS apibragtys 5-9, 20-32

TVSstruktiriniai pagrindai 3,10-12

TVS bendrieji standartai 3
10l-asis TVS ADarbo apimtisit 13-15
102-asis TVS ATyrimai ir atitikti sfile-17
103-asis TVS AAtaskaitafh 18-19
104-asis TVS AVertéas pagrindaif 20-32
105-asis TVS AVertinimo pogilriai i33-53net oc

J

Jurisdikcija 2,6

L

gempi 1 r &1R-N i BZ Al VA skifes turtasfi ;

nuomos D&ipareigoji mai
maginos ir

finansinis svertas

Di par egigiorjéikatias i r

DZ engini ai

-Mj0DZATe/iISDA e ki | noffj amN
25-26, 115
102, 108
133

D&i pareigoji mai

l'ikvidacina verta 6, 26
likvidumas 134
M
rinkos aktyvumas 134
rinkos pogilris 34-40, 45-46
koregavimai 35, 37-38, 39-40, 71, 96, 130
verslas ir verslo interesai 57-58
pl atraiurteski rtas 118i 119
finansinas priemonas 130
nematerialusis turtas 71-72
atsargos 95-96
nefinansiniaiD& i par ei goj i mai 87-89
maginos ir DZenginiai 106
tei BAseamNnbdj turtN 111-112
rinkosp o ¢ i rhetotlad 36-40
| 'y gi naamddiOd meds o d 36-38, 88
vi egai p o tertk lyginimp rmetodas 38-39
Aig virgdusnebZoamal i N 88-89, 96-98
Rinkos dal yvi 6kod@ngl.diPAP) mo priem 40
nuomosrinkosv er t a 25, 115
rinkos verta 7,22-24
pl datrai skirtas turtas 121, 126
rinkodadons i gl ai 122
sujungimov er t & 26
e s matba esmingumas 8
matricosk ai n® nustatymas 36
gali 7
keli metodai 33-34
privalo 7

141



Tarptautiniai vertinimo standartai

N
ugskaitartgss s u 122
220casis TVS ANefinansiniai D&i par ei goj 882
prielaidos 91-92
specialiosiosa pl i nkybas 90-93
diskonto normos 91
pinigd srautd® ir rizikos mar g0 noau-93t
perdavimo apribojimai 93
mo k eia | 93
vertini midrmptodgii T r i 87-90
(0]
objektyvumas 11, 13-14, 134-135
TVSst r uk tphgrindai i a i 6i 7
nuvertaji mas 51-53
nematerialusis turtas 80
maginos ir DZenginiai 104, 106
teiBAsekilnojamNjDZturtN 114
pasenusi O eattsdasr shmagéadj i mas 100
veikloje naudojamas ir veikloje nenaudojamas turtas 62
veiklosver t a 56
0 p ¢ i BEMEmo metodas (angl. OPM) 63, 64-65
tvarkingas likvidavimas 28-29
nuosavybadas interesai 62-63
nuosavybadas teisas 60-61
P
dalyvis 7, 86
300-asi s Ma/Si rAios ifi DZenginiai 102-108
prielaidos ir specialiosios prielaidos 104, 105
specialiosios apl i nkybas 96
finansiniai susitarimai 108
vertinimo p o ¢ ai Ir matodai 106-107
baziveat as prielaida 27-30
kaina 7
ankstesni O s@noesoda 36
ti kasveosBaukmdos gr Ngo s(@gl.ePWBERM s 64, 66
nuosavtyehidgsiabr d410-Njf BZA NSt r ai s HK400-N jaBZ AT anis$ Fass
nekilnojamNjDZturtN
per spekftiyovainnsd na ang.fPely maci j a ( 44
v i e grekiaujami lyginamieji objektai (analogai) 38-39
tikslas 7
vertinimo standart® paskirtis 2
vertinimo tikslas 7,14,18
verslas ir verslo interesai 56
platrai skirtas turtas 116-117
finansinas priemonas 127
nematerialusis turtas 69-70
atsargos 94-95, 100
nefi nansieigojineai D& i pa 86-87
maginos ir DZenginiai 104, 105
tei BAseki |l ndlj amNj DZturt 111
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R
gr Ngos nor ma
nematerialusis turtas 80-81
400-asis TVS A e i s ZldinofazdNhjtuBikr 109-115
specialiosios prielaidos 111
ypatingosiosa p| i nkybas 114-115
t e i hseratGhija 114
nuoma 115
verti ni raidrmptodgii T r i 111-114
verhimoduomen® ir darbo apragym® saugoji m8s
santykis su kitu D&igytu turtu
atsargos 100
netai kyto naudoj imewdas turtu mokes!| i o 7576
nuoma 25, 115
pakeitimo iglaidd metodas 49-50
nematerialusis turtas 79-80
atsargos 98-99
pakeitimo iglaidos
maginos ir DZenginiai 106-107
tei BAsekilnojamNjDZturtN 113
103-asis TVS AAtaskaitahf 18-19
finansinas priemonas 128-129
maginos ir DZenginiai 105
atkirimo iglaid® metodas
liekamasis metodas 96-98, 120-124
perdavimo apribojimai 93
rizikos anali za 74, 80-81
kredito rizikos koregavimai 132-134
platrai skirtas turtas 123-124, 126
di skontuotO® pinigd sraut O me t4d d6ass-48
valdymo | ai kotarpio ig¢glaidos 97
rizi kos mar gos 91-93
netai kyto naudojiommai turtu mokes| 75-76
S
antrinio panaudojimov e r t & 46
scenarijagispagr D&t asangheSBM)d as ( 91
darbo apimtis 3
101-ai s Dat® aphmtisfi 13-15
verslas ir verslo interesai 56
pl atrai skirtas turtas 117
finansinas priemonas 128
maginos ir DZenginiai 104-105
tei BAsekilnojamNjDZturtN 110-111
skolinimo ugti krini mas 126
jautrumo analiza 117
turato 7
svarbus ir (arba) esminis 8
specialiosios prielaidos 14,15
104-asi s VIewrSt 88s pgiagri ndai 29, 31
platrai skirtas turtas 1177118, 121
maginos ir DZenginiai 104
tei BAsekil nojamNjDZturtN 111
ypatingosiosap |l i nkybas
verslas ir verslo interesai 60-66
pladatrai skirtas turtas 120-126
finansinas priemonas 131-135
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